ADDIN CNKISM.UserStyle
大数据环境下的数据质押供应链融资模式研究
  邹宗峰，佐思琪，张 鹏 
(上海大学管理学院，  上海    200444)
摘要： 数据成为了大数据环境下金融服务的核心，对供应链金融提出了新的发展要求。本文针对中国大部分中小企业融资难、融资贵的问题，研究 “数据质押”这一新型供应链融资模式，界定数据质押的概念内涵，建立协同运作模型，介绍主要融资步骤。最后，依托LED产业服务平台，构建融资生态系统，介绍“数据质押”融资模式的运作流程。本文认为，该模式能够实现数据的互联互通，促使融资参与主体形成共享利益风险的机制，降低风险指数，改善银企信息不对称，提高融资效率，降低银企双方交易成本，优化金融资源配置，有效解决中小企业外源性融资难题(。
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Abstract: Data has become the core of financial services under big data environment, which proposed new development requirements to supply chain finance. Aim at financing problems of most Chinese SMEs , this paper studies a new supply chain financing​ pattern —— "Data Pledge", defines the concept of data pledge, establishes a cooperative operation model to describe the major financing step of data pledge. Finally, relying on the LED industry service platform, paper develops a financing ecosystem and describes the operational processes of data pledge financing pattern. This paper believes that data pledge can achieve interconnecting and interworking of data, prompt SMEs and other financing participants to form a mechanism of sharing the benefits and risk, lower the risks. This pattern also can solve information asymmetry between SEMs and banks, dilute the examination of banks for SMEs, improve financing efficiency, reduce transaction costs and optimize the allocation of financial resources, it’s an effective solution to the exogenous financing problems of SMEs.

Key Words: data pledge; supply chain finance; information asymmetry; financing cost; ecosystem
1、 引言

长期以来，中小企业规模小，经营管理能力较弱，不具备完善的财务制度，信用水平低，以及与银行等金融机构之间存在信息不对称的问题，致使融资难、融资贵成为了制约其发展的重要因素。供应链金融作为中小企业融资的一种整体性解决方案，近年来发展迅速，然而现有的融资模式需要核心企业提供信用担保，或以存货、订单或应收账款为质押，门槛较高。中小企业多数追求短期预期金融回报，在此种情况下，企业理性选择信用缺失，而这反之又强化了中小企业融资困境，抑制中小企业的发展[1]。根据对全国1027个中小企业融资状况的抽样调查显示，在2013年，19.4%的中小企业仍表示融资需求没有得到满足，48.9%的企业仍表示融资成本上升[2]。
大数据、社交网络、搜索引擎和云计算等现代信息技术的蓬勃发展，对金融模式产生了颠覆性影响[3]，不需任何担保和抵押，仅依靠交易数据和行为数据提供融资服务的模式开始崭露头角，大大降低了中小企业融资的门槛。这种以数据为核心的质押模式被称为“数据质押”[4]。但是，目前行业数据、企业数据等不同数据体系相互分离，大数据难以发挥自身效用，如何整合且充分利用数据，实现完全意义上的在线授信和融资服务成为了供应链金融创新的壁垒。
国内外学者一直在不断探索供应链金融服务的创新模式。文献[5]指出传统的供应链金融并不适合在中小企业中的大规模普及。文献[6,7]提出电子商务的发展为企业和金融机构带来了一个创新融资模式的机会，并建议参与B2B交易的各方应与金融机构协同发展，加速开展融资、授信等服务。文献[8]指出信息技术的发展能够为供应链成员提供基于类似票据和订单之类数据的融资方式，文献[9]认为第三方平台能够帮助创新供应链金融的融资模式和风险控制模式。文献[10,11]指出企业交易信用数据在供应链融资时的重要性。文献[12]认为在大数据背景下，想要保障供应链金融的良好发展，就要重视大数据的应用。文献[4]指出目前金融服务越来越重视交易数据和行为数据的收集和挖掘，以“数据质押”为核心开展供应链金融综合服务将是大势所趋。由此可知，数据化、平台化将是供应链金融未来一段时间的发展主方向。
本文基于前人的研究基础，研究大数据环境下的新型融资模式——数据质押，界定其概念内涵，分析其设计原理，介绍其协同运作模型；再聚焦LED行业的供应链金融细分市场，依托LED产业服务平台，对接企业、物流、监管、银行等行为主体，构建融资生态系统，实现数据的互联互通；深入介绍“数据质押”融资模式的运作流程，改善行业内银企信息不对称，从而减小融资缺口，降低融资成本，优化金融资源配置，并为其他行业提供参考。
2、 数据质押的概念界定
传统的供应链融资模式对于融资企业的资产、规模、信用及经营状况都有较高要求，属于信用弱势群体的中小企业难以获得传统融资服务的青睐。海量数据背景之下，信息和数据开始逐渐成为价值的载体，愈发被市场重视。数据也成为了供应链融资的基础。随着各方面技术的成熟，以真实交易数据和行为数据为基础开展的金融服务开始崭露头角。此种新型的金融服务通过对用户的交易和行为数据进行数据挖掘，并以此为依据对其进行评级和授信，进而提供相关金融服务。具有此种“数据特质”的金融服务被称为“数据质押”，即运用大数据分析，以交易过程中所形成的能够交叉验证的真实交易数据和行为数据进行评级和授信[4]，并以此为依据向企业提供融资服务的模式。
数据质押是指在第三方服务平台的基础之上，提出的一种新型供应链融资模式，也是供应链金融发展的一个新趋势。数据质押的核心是，以平台对接企业、物流、监管、银行等行为主体，实现物流、信息流、资金流“三流合一”的局面，以平台整合的供应链中企业的交易数据和行为数据为基础，运用云计算、数据挖掘等技术对企业相关数据进行处理分析，帮助银行等金融机构在融资前深入了解企业背景，改善信息不对称；在融资时，所有流程平台化、线上化，有效减少中间环节，降低交易成本；在融资后，帮助银行动态掌握企业的经营情况及资金使用状况，有效控制风险，促使银行等金融机构降低中小企业的融资门槛。数据质押作为新型供应链融资模式，有效改善中小企业融资难的现状的同时，提高银行等金融机构的效率，最终实现多方共赢。
3、 数据质押的理论基础
（一）信息不对称理论
信息不对称是造成供应链条上中小企业“融资难”问题的根本原因与理论渊源[13]。所谓信息不对称是指，参与市场交易的双方所掌握的信息量或者信息真实性不对等，掌握信息不足的一方难以做出正确的判断，从而影响最终决策的现象。中小企业向银行申请融资服务的过程中，企业自身对自己的经营状况以及履约能力等信息更为了解，存在银企信息不对称情况。
假设银行是可贷资金的唯一供给方，而企业是唯一的需求方，市场经济下，资金供需双方的关系如图1所示，
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为资金供给曲线为，
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为需求曲线，
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为均衡利率，
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为均衡可贷资金数量。根据可贷资金理论，当市场上可贷资金的供给量和需求量相等时
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，则企业和银行等金融机构处于均衡点，不存在资金缺口。而我国贷款基准利率并不完全由市场决定，也受政策影响，导致资金市场的均衡利率
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低于完全市场经济中的均衡利率
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，进而导致中小企业出现融资缺口
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。同时，信用问题是制约我国中小企业融资能力的深层次原因[14]，大部分中小企业管理制度不合理、财务制度不透明，为了获取更多的资金支持，部分企业利用信息优势选择提供不实信息，而银行则难以判断部分信息的真假，银行为了规避道德风险，选择减少为中小企业提供融资服务，资金供给曲线左移至
[image: image9.wmf]1

S

，中小企业的融资缺口进一步扩大为
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，引发银行的逆向选择，再度加剧中小企业的经营风险，形成恶性循环。
由图1可知，要解决中小企业融资问题，首先要减小融资缺口。假设由于市场经济下均衡利率
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低于完全市场经济中的均衡利率
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导致的融资缺口
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保持不变，则只能通过减小
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来改善中小企业的融资缺口，即首先要改善银企信息不对称的现状。作为中小企业外源性融资主要渠道的银行来说，要解决中小企业融资问题，需要治标治本，通过融资模式的创新，来解决信息不对称的情况。随着信息技术的深度发展，互联网成为了不断产生、传递大量数据的“数据池”，数据质押就是通过对这些数据的收集、挖掘和分析，逾越中小企业单方面提供的信息，直接了解其经营状况、还款意愿和能力，在技术上解决信息不对称的问题，使资金供应曲线
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向右移动，从而为中小企业减小融资缺口。
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图1 中小企业融资缺口模型

资料来源： 作者绘制。

（二）交易成本创新理论
交易成本创新理论由希克斯(J.R.Hicks)和尼汉斯(J.Niehans)提出，理论指出金融创新的首要动机就是降低交易成本，交易成本的高低也直接决定金融业务和金融工具是否具有实际意义；而科技进步导致交易成本降低，进而引发金融创新。从中小企业融资角度来看，交易成本可以简化为其融资成本，融资成本的高低对其经营盈利有重大影响，也是企业选择融资工具的重要因素。
李占雷等指出供应链成员企业融资成本主要由资金成本、时间成本、信用成本构成[15]。而根据韩飚、刘胜会、张宏伟等人对18个城市360个企业的问卷调查结果显示，企业融资成本主要由利息成本、抵押担保费用、银行费用（包括咨询费，管理费，理财费等）构成，其中利息成本占绝大部分，且与综合成本变动一致，银行费用则与企业规模呈反比[16]。其中资金成本包括利息成本和银行费用；时间成本则表示企业从提出申请到获得银行资金所需的时间，是一种机会成本，时间成本
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资金收益率
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资金
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时间；而信用成本是供应链成员为获得融资请求核心企业提供信用担保所需要的费用，即抵押担保费，通常抵押担保费用
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抵押物成本
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企业违约概率。基于此，本文认为传统融资模式下，企业融资成本
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由利息成本
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、银行费用
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、抵押担保费用
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和时间成本
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构成。假设供应链中有
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家企业，均无初始资金，且只能通过银行进行融资，且融资额
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和资金收益率
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是相同的。设
[image: image30.wmf]C

是融资额为
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时的融资成本，
[image: image32.wmf]i

w

为企业
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的抵押物成本，
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为企业
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的融资利率，
[image: image36.wmf]b

为资金收益率，
[image: image37.wmf]i

t

为企业
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从提出申请到获得资金所需要的时间，
[image: image39.wmf]i

p

为企业按时还款的概率，则传统融资模式下，企业的融资成本
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为：
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                      （1）
融资额
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和资金收益率
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一定时，企业的融资成本与利率
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、资金到账所需时间
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、银行费用
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成正比，与企业还款概率
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成反比。为了简化分析，假设供应链中只存在两类企业
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代表大型企业，[image: image54.png]


代表中小企业，中小企业由于其经营能力和风险抵抗能力弱，较容易在利益驱动下发生道德败坏行为，即
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 ，而银行为了规避风险，通常会选择提高利率和增加抵押担保物的方式来提高中小企业融资门槛，即
[image: image56.wmf]2121

,

rr

ww

>>

，银行费用与企业规模成反比，故
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。显然，在融资额和资金收益率相同时，
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，即中小企业融资成本要高于大型企业。
数据质押融资属于数据化、平台化的新型供应链融资，主要交易对象为供应链上下游的企业；交易基础为企业的基本信息数据，以及企业在平台上的交易行为数据；融资机理是通过对这些信息和数据的分析挖掘，评定企业的信用等级，进而由银行等金融机构决定是否为其提供融资服务。数据质押融资模式下，企业无需提供担保抵押物，只需以数据为基础，通过信用审核就可获得融资服务，此时，融资成本
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则由利息成本
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、银行费用
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、时间成本
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构成：
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                             （2）
数据质押融资模式能够帮助银行在融资前深入了解企业的具体背景，改善信息不对称，同时能动态掌握企业的经营情况及资金使用状况，实时控制风险，促使银行等金融机构降低中小企业的融资利率，即
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；同时，所有流程平台化、线上化能够有效减少中间环节，数据质押的互联网特性可以让用户使用手机、平板电脑随时随地办理操作简单，用户投入时间成本低，银行投入人工成本低[17]，提高融资效率，降低银行费用，即
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，即数据质押融资模式下的融资成本小于传统融资模式的融资成本，说明数据质押能够有效帮助中小企业降低融资成本。
4、 数据质押融资的协同运作模型
数据质押依托第三方平台，实现了融资活动中各参与主体的无缝连接和数据的互联互通，能够有效简化贸易和融资环节，降低交易成本。能够在融资前整合中小企业信息、融资时提高效率、融资后对企业动态监管，以此减少银企信息不对称，帮助银行管控风险，从而促使银行增加可贷资金，减少资金缺口，进而降低中小企业的融资门槛。如图2所示，是数据质押融资的协同运作模型。由图可看到，数据质押的协同运作模型主要包括三大主体：第三方服务平台、供应链企业、银行等金融机构，第三方服务平台包括线上融资平台（处理企业的融资申请以及初步授信）、电子商务平台（支撑企业的日常经营活动）、在线支付平台、供应链管理平台（审核企业信息，监控企业经营，对接第三方物流），通过这三个主体的协作运行，实现了企业商务活动和银行金融服务之间的线上整合，实现了多方共赢，同时也为监管部门提供了更透明的监管渠道，在降低风险方面具有重大意义。

数据质押融资能够有效解决中小企业在生产经营过程中所需的小金额、高频率的资金周转需求，主要步骤包括：①中小企业在第三方服务平台上注册并提交企业相关信息，平台审核通过后缴纳一定会员费，在电子商务平台进行日常商业活动；②企业在平台积累足够的交易行为数据之后，可以在融资平台提出融资申请，平台根据企业信息和交易行为数据进行初步授信审核；③初步审核通过后，平台将企业融资请求提交给银行，由银行根据企业历史信用数据，结合平台初步审核结果，对企业进行最终授信审核；④最终授信审核通过后，银行和企业线上签订融资协议，并提供资金；⑤获得融资后，由平台对企业日常经营和资金使用状况进行实时监控，并定期向银行反馈，以帮助银行管控风险；⑥融资期限内，企业按时还款，若未能按时还款，则平台会釆取适当的惩罚措施，例如曝光违约企业的信息、取消企业经营权，这种惩罚对于电子商务企业来说无疑是切断了其销售渠道，也留下了不良的信用记录，能够有效减轻中小企业道德败坏的行为，降低违约风险。
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图2 数据质押融资协同运作模型
资料来源： 作者绘制。
5、 LED产业链的数据质押应用
（一）LED产业链现状
LED属于高新技术行业，产品技术更迭迅速，业内企业面临风险大，上下游企业间账期过长，赊欠状况严重，交易透明度差。据统计，企事业客户拖欠供货公司的货款在合同清算期结束后平均逾期96天才能收回[18]，而LED行业内拖欠供应商货款现象更为严重，广州巨亮光电拖欠供应商货款总额超过2亿元，已达部分供应商两年多的净利润[19]，类似事件频发，致使整个行业的信用体系面临严峻考验，业内中小企业更难从银行获得融资服务，图1中
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 ，创新融资模式，减小资金缺口迫在眉睫。
物联网、大数据背景之下，制造、金融、物流等行业逐渐形成了相互融合的局面，LED产业服务平台应运而生，平台整合了不同层面的服务资源，为行业中贯穿不同业务单元的供应链管理提供平台工具，同时涵盖销售、制造、交易、融资、物流等多业务环节的服务支撑；建立了平台系统的信息共享机制，达成了物流与信息流、资金流的统一，能够实现供应链全程信息化以及交易运作过程数据化，为数据质押融资的应用创造了良好条件。 
本文依托LED产业服务平台，将数据质押融资模式应用在LED行业，以改善行业中中小企业的融资困境，而新型供应链融资模式要想得到健康、稳定的发展，不仅需要更为完善的融资模式作为匹配，也需要良好的供应链金融生态系统的支持[20]，故本文首先从生态学的角度，构建LED产业链的融资生态系统，为数据质押的发展提供良好的环境，后设计了LED产业链的数据质押融资流程，根本上解决业内信息不对称的现状，提高企业信息交换的效率和准确性，降低融资成本，优化供应链中的金融资源配置，根本上解决业内中小企业融资难、融资贵的现状。
（二）LED产业链的融资生态系统
英国生态学家Tansley认为生态系统是一定的空间内生物成分和非生物成分通过物质循环和能量流动相互作用、相互依存的一个生态学功能单位[21]。信息社会，构建以柔性、动态的价值创造系统为特征的平台生态圈已成为一种趋势[22]。自然生态系统中，每个物种的出现、进化、消亡都与其他物种息息相关，各个物种相辅相成，共同发展，融资生态系统也是如此。
LED平台供应链金融生态系统如图3所示，图中最外部的椭圆采用虚线而非实线，是指融资生态系统虽然是一个相对独立的系统，但是它与整个生态圈无时无刻都在进行着信息互动，绝不是一个封闭的系统；两个椭圆之间即为融资生态系统的外部环境，主要包括市场环境、技术环境、法律环境、基础设施环境等；内部椭圆包含了生态圈的参与主体，分别为生产者、消费者和分解者：①生产者，包括提供交易环境和信息数据的LED产业服务平台，提供物流仓储信息的物流企业，提供线上供应链融资服务的银行等金融机构；②消费者，LED行业内需要融资服务的中小企业；③分解者，提供担保的中介机构和实施管理职责的金融监管机构。连接各个主体之间的箭头则分别表示整个系统中信息流、资金流以及物流的流向。整个系统时刻都在动态调整、实时更新、不断完善。其中LED产业服务平台作为供应链生态圈的中枢，是实现金融、电商、物流等平台无缝对接的重要载体，通过统一信息流、资金流和物流，平台为整个系统提供共享的信息数据资源，以及协同运作机制，为数据质押融资模式的应用创造良好的条件，进而盘活系统中的沉淀资金，活跃供应链中的中小企业，实现各行各业的互融共生，激活整个生态圈。
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图3 LED平台供应链金融生态系统
资料来源： 作者绘制。
（三）LED产业链的数据质押融资方法
大数据、云计算等信息技术的繁荣为数据质押融资的应用提供了很好的技术支撑，然而目前很多行业内，企业数据和物流数据、支付数据等不同数据体系相互分离，大数据难以发挥自身效用，无法实现完全意义上的在线授信和融资服务。LED产业服务平台作为LED行业内第三方电子商务和信息集成的综合性服务平台，利用其数据、信息整合优势，融入供应链管理，实现了物流、信息数据流和资金流的高效集成，为数据质押在LED行业内的发展提供了系统性的解决方案。
图4是LED行业内的数据质押流程，主要参与主体为LED行业内供应链上下游企业、LED产业服务平台以及银行等金融机构，流程分为三大模块，即融资前、中、后：
（1）融资前：LED供应链企业首先在平台供应链管理模块注册，提交企业相关信息，包括营业执照、组织机构代码证、税务登记证、法定代表人身份信息等，接受平台初步审核；审核通过后，缴纳一定会员费用，成为平台会员企业，并将自身ERP系统与平台对接，使平台能够实时了解企业的经营状况；平台根据自身对LED行业的深刻了解，结合企业相关信息，初步形成企业信用报告，报告内容涵盖：企业规模、主要经营范围、经营管理能级、风险管控能力、财务系统完善等级、预计融资数额及频次等。
（2）融资中：会员企业在平台电子商务模块进行商务往来一定时间或累计成交额达一定数额后， 已经积累足够交易行为数据，方可在线上融资申请模块提出融资申请；平台接受融资申请后，根据对其交易行为数据的挖掘分析，综合初步信用报告，进行初步授信审核；审核通过后，平台向银行等金融机构提交企业融资申请，银行根据企业历史金融信用，结合平台初步审核数据，对融资申请进行最终审核；审核通过后，银企双方线上签订融资协议，并发放资金。
（3）融资后：企业获得资金后，需要定期反馈资金使用状况，平台也会实时监督企业的经营状况，定期向银行提供相关信息，协助银行管控风险；合约到期后，如果银行未收到企业的还款，则会通知平台，而平台会釆取类似“网络公示”、“停止服务”等惩罚措施，曝光违约企业信息，取消其经营权，切断其销售渠道，并计入企业诚信档案中，导致企业日常商务往来停滞，也无法再获得贷款。
依托LED产业服务平台，LED产业链的数据质押融资方法，在融资前，能够整合供应链中各个企业的信息，能够帮助银行高效充分的了解行业信息和企业信息，降低银行信息收集成本，很大程度上减少银企信息不对称的现状，促使银行提高可贷资金数量，减少融资缺口；融资中，基于平台对行业的深刻了解，银行会淡化对企业本身资历的审核，而看重融资项目的可行性、收益率和风险，从而有效帮助中小企业获得融资，同时，高效透明的线上化流程，也能大大减少融资服务的中间环节，降低时间成本，降低银企双方的交易成本；融资后的实时监管和违约惩处能够有效反正业内中小企业的道德败坏行为，降低违约概率，从而形成良性循环，从根本上解决行业内中小企业融资难、融资贵的困境。
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图4 LED产业链数据质押融资流程图
资料来源： 作者绘制。

6、 结论
数据质押融资模式的出现，不仅有迫切的实际需求，也有着坚实的理论支撑，而云计算，大数据以及平台技术的深度运用也为其提供了完备的技术环境。本文通过信息不对称理论和交易成本理论模型分析了数据质押融资模式的理论基础，通过构建协同运作模型介绍了融资步骤，并基于LED产业链，依托LED产业服务平台构建了融资生态系统，设计了LED行业中数据质押融资的流程，最终得出以下结论。第一，数据质押依托第三方平台，能够向银行提供企业信息资料，降低银行信息采集成本，同时提高对数据的利用效率，解决了银企信息不对称现状；第二，依托平台对行业的深入了解，可以为银行提供企业融资项目的背景数据，淡化银行对中小企业主体的审查；第三，高效透明的线上操作流程，有助于减少中间环节，提高融资效率，降低银企双方交易成本；第四，依托平台完善的信用体制和对企业经营活动的实时监管，促使所有的供应链成员以及各参与主体形成了一个共享利益和风险的机制，降低了中小企业的道德败坏行为，降低了风险指数，促使银行降低中小企业的融资门槛，放宽授信额度，减小融资缺口，能够从根本上解决中小企融资难、融资贵的困境；最后，数据质押融资离不开大数据，进行数据质押融资的首要条件就是要确保数据的真实性，只有在完善的金融生态系统环境下，才能实现不同数据体系的无缝连接，进而在行业判断、企业信用评估、管控风险中充分发挥大数据的作用，因此，在未来的研究中，应从整个供应链网络出发，从平台化、生态化、数据化的角度探索供应链融资模式的进一步创新。
参考文献
[1] 赵驰,周勤,汪建. 信用倾向、融资约束与中小企业成长——基于长三角工业企业的实证[J]. 中国工业经济,2012,(09):77-88.

[2] 王在全,互联网金融与中小企业融资[M]. 北京:中国经济出版社,2015.1.

[3] 谢平.互联网金融模式研究[J]. 金融研究, 2012(12):11-22.

[4] 唐时达,李智华,李晓宏, 供应链金融新趋势[J]. 商业银行, 2015(10):40-41.
[5] Nienhuis, Real-time Financing: Extending E-invoicingto Real-time SME Financing[J]. Journal of Payments Strategy & Systems, 2013:232-245.
[6] HENG M S H. Implications of E-commerce for Banking and Finance [M]. Netherlands: Vrije Universiteit, 2001: 1－14.
[7] Corning O. Decision Rules for Participating in B2B Exchanges [A]. ASTRAZENEC, BASF, CARGILL, et al. Operations Management Roundtable[C]. Washington: Corporate Executive Board, 2001:14－42.
[8] William Atkinson. Supply Chain Finance: The Next Big Opportunity [J]. Supply Chain Management Review.2008, 12 (3): 57-60.

[9] Xiangjun He, Lingyun Tang, Exploration on Building of Visualization Platform to Innovate Business Operation Pattern of Supply Chain Finance [J]. Physics Procedia.2012,(33):1886– 1893.
[10] Bing Jinga, Abraham Seidmann. Finance Sourcing in a Supply Chain [J]. Decision Support Systems, 2014,(58):15-20.

[11] Chang Hwan Lee, Byong-Duk Rhee. Trade Credit for Supply Chain Coordination [J]. European Journal of Operational Research.2011,(214):136-146.

[12] 姜超峰. 供应链金融服务创新[J]. 中国流通经济, 2015(1):64-67.
[13] 陈莉. 论我国中小企业融资的信用制度建设[J]. 经济研究导刊, 2009(32):119-122.
[14] 林洲钮,林汉川. 中小企业融资集群的自组织演进研究——以中小企业集合债组织为例[J]. 中国工业经济,2009,(9):87-95.

[15] 李占雷,吕伟伟,牛箫童.基于融资成本度量的供应链成员企业融资决策[J].物流科技, 2014,(3):54-56.
[16] 韩飚,刘胜会,张宏伟,等.中小企业融资成本调查及思考——基于全国18个地市问卷调查的实证分析[J].金融发展评论,2014,(1):65-75.
[17] 李海舰,田跃新,李文杰.互联网思维与传统企业再造[J].中国工业经济,2014,(10):135-146.
[18] 池仁勇,刘道学,等.中国中小企业景气指数研究报告（2014）[R].浙江：浙江工业大学中国中小企业研究院,2014：210-211.
[19] 赵辉,罗生花.2014年LED第一跑路大案巨亮光电欠款逾2亿董事长失联[EB/OL].
http://www.fortape.com/bencandy.php?fid=39&id=10465.
[20] 李占雷,侯翠翠,孙红哲,供应链金融生态系统尖点突变研究[J].商业时代,2013,(3):52-54.
[21] 李占雷,郝林静,孙红哲.供应链金融生态系统核心企业的能量扩散效应[J].会计金融, 2012,(12):139-144.
[22] 王千.互联网企业平台生态圈及其金融生态圈研究——基于共同价值的视角[J].国际金融研究,2014,(11):76-86.
作者简介： 邹宗峰（1974—），男，山东青岛人，上海大学管理学院，博士，副教授，研究方向：信息管理、供应链金融；佐思琪(1991—)，女，安徽滁州人，上海大学管理学院硕士研究生；张鹏(1991—)，男，山西运城人，上海大学管理学院硕士研究生。
收稿日期： 2016年1月4日       修回日期：


基金项目：上海市科学技术委员会软科学重点项目“基于高端 LED 产业集成的创新服务平台系统及应用示范”（批准号：14521103600）。( 





_1513439733.unknown

_1513439749.unknown

_1513439757.unknown

_1513439761.unknown

资金流、信息流
资金流
信息流

银行等金融机构
授信登记系统
融资审批系统
风险管控系统


信息流
信息流
线上融资平台
电子商务平台
在线支付平台
供应链管理平台

第三方服务平台



信息流
信息流
信息流

供应商
供应链企业
制造商
分销商
零售商
物流
物流
物流
资金流
资金流
资金流



_1513439767.unknown

_1513439769.unknown

金融机构
LED产业
服务平台
信息流
物流企业
信息流
监管机构
原材料
供应商
外延
供应商
芯片
供应商
封装
供应商
应用系统
供应商
物流
物流
物流
物流
终端用户
物流
资金流
业务流
业务流

消费者
分解者
生产者
中介机构

资金流
资金流
资金流
资金流
资金流
市场、技术环境
法律、基础设施环境



<LED产业链的数据质押融资模式流程图>
<融资前>
<融资中>
<融资后>

<LED供应链企业>

<LED产业服务平台>

<银行等金融机构>
注册会员
提交企业
信息
材料审核
初步形成企业信用报告
实时
控制风险
以往
贷款记录
最终
授信审核
与企业签订融资协议
审核通过
实时监控企业经营状况
接受
申请材料
网络公示
停止服务
在线还款
向平台提交融资申请
对接企业
ERP系统
行业
市场分析
缴纳会员费
初步
授信审核
平台交易
行为数据
审核通过
与银行签订融资协议
审核未通过
发放资金
获得资金
定期反馈资金使用状况
合同终止
未按时还款
按时还款

审核通过
审核未通过


审核未通过
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