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摘要：本文基于协同学的基本原理，构建了科技创新与金融市场协同发展的测度模型，并以广东省2000-2014年科技创新和金融市场的有关数据，实证检验了二者之间的协同效应。结果表明广东省科技创新有序度大体呈上升趋势，而金融市场有序度则表现出较大的波动性，科技创新与金融市场间良性协同发展的机制尚未形成。为此，本文结合广东省科技创新与金融市场发展的现状，提出一系列促进科技创新与金融市场协同发展的对策建议。
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Analysis and Countermeasure on the synergy effect of science and technology innovation and financial market in Guangdong Province
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Abstract: Based on the basic principle of synergetics，this paper constructs measuring model of the synergistic development of technology innovation and financial market， and uses the data from 2001 to 2013 year to test the synergistic effect between technology innovation and financial market in Guangdong Province. the results shows that the orderly degree of technology innovation subsystem is on the overall upward trend， while the financial market system has experienced greater volatility in the orderly degree. thus， the mechanism of synergistic development of technology innovation and financial market in Guangdong province has not yet formed.to this end， combined with the current situation of technology innovation and financial development in Guangdong province， this paper put forward a series of countermeasures to promote the development of technology innovation and financial market to reference for policy makers.
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引言
当今社会，科技创新已成为提升国家竞争能力的重要手段，《国家中长期科学和技术发展纲要（2006-2020年）》明确指出“把建设创新型国家作为面向未来的重大战略选择”。作为中国经济发展的重要省份，广东省近年来科技创新取得显著成果。但随着全球大环境的变化，当前广东省经济增速放缓，经济下行压力增大，在此背景下，进一步提升广东省的创新能力，大力实施创新驱动战略，已经成为广东省经济持续发展的当务之急。根据国际经验，保证科技创新的持续发展有效途径是促进科技与金融的有机结合，建立一个科技创新与金融市场协同发展运行机制。目前，国内外已有较多文献对科技创新与金融市场关系进行了研究，并得出了一些有价值的结论，为有关当局制定科学的政策提供了重要理论依据。本文章在借鉴前人研究成果的基础上，结合广东省近年来科技创新和金融环境状况，依据2000-2014年广东省科技创新与金融市场相关数据，试图运用协同学理论，构建相应的指标体系与理论模型，实证分析二者协同作用的效果，以期我们能对我国特定区域环境下科技创新与金融市场二者之间的影响机理及作用效果有更加深刻的认识，并为政府当局对现行科技创新政策的有效性进行审视与调整提供有益的参考。
[bookmark: _Toc451451288][bookmark: _Toc451451289]1. 科技创新和金融市场协同发展的机理分析
1.1协同效应的内涵
协同学最早是由德国物理学家哈肯提出的，后被应用于多种学科领域，其理论思想是由多个子系统相互作用形成的复合系统，如何通过子系统间的协同作用，最终达到整体的有序状态。而复合系统最终所实现的协同效应是指在系统内自组织和外部活动的作用影响下，各子系统达到和谐相处，实现系统整体有效提高。协同作用发挥得好，则有序化程度高，并且这种协同作用能促使各个子系统、各种构成要素围绕着系统的总目标产生协同放大作用，实现整体功能大于局部之和；否则，会促使系统向不协调状态演化，甚至导致整个系统混乱失调。
[bookmark: _Toc451451290][bookmark: _Toc451451291]1.2科技创新和金融市场协同发展的内在机理
我们将科技创新与金融市场视为两个不同属性的子系统，二者通过非线性作用构成一个复杂的复合系统。一方面，科技创新子系统离不开资金的有效支持。科技创新具有投入大、风险高、回报高及正向外溢性等特征，从研发到产业化过程中对资金的需求在不断放大，客观上需要一个有效的金融市场提供资金支持。与此同时，金融市场子系统也可以通过自身机制对科技创新项目进行筛选，并发挥后续监督管理功能。［1］另一方面，科技创新能为金融市场创造更为广阔的发展空间。科技创新活动的开展是金融市场不断创新的动力，科技创新的现代技术成果广泛用于金融系统领域，大幅度地提高了金融系统服务效率，产生了巨大的经济效益和社会效益。因此，科技创新水平的高低一定程度上决定了金融市场的投入产出绩效。［2］
由此可知，科技创新与金融市场相互作用、相互渗透、二者的协同发展将会产生“1 + 1 ＞ 2”的放大效应，进而带动经济的快速增长和社会的发展进步。
[bookmark: _Toc19659][bookmark: _Toc27897][bookmark: _Toc450157148][bookmark: _Toc12980][bookmark: _Toc451451292][bookmark: _Toc16378]2 理论模型及指标构建
[bookmark: _Toc451451293][bookmark: _Toc450157149][bookmark: _Toc10808][bookmark: _Toc6101][bookmark: _Toc7901][bookmark: _Toc10902]2.1  科技创新与金融市场协同效应的理论模型
    科技创新与金融市场的协同效应是指科技创新与金融市场两个子系统在长期发展中逐渐趋于和谐的程度或效果，并最终决定了二者构成的复合系统由无序走向有序的趋势和程度。借鉴王宏启（2012）做法，本文通过构建科技创新与金融市场子系统有序度模型、复合系统协同度模型和协同度测度指标体系以测度广东省科技创新与金融市场的协同效应。［3］
[bookmark: _Toc31718][bookmark: _Toc450157150][bookmark: _Toc1386][bookmark: _Toc451451294][bookmark: _Toc30610][bookmark: _Toc23905]2.1.1  子系统有序度模型

我们将科技创新与金融市场两个子系统构成的整体系统视为复合系统，S1 、S2分别代表科技创新与金融市场两个子系统。对于每个子系统[image: ]，设其发展过程中的序参量为[image: ]，其中[image: ]分别为系统稳定临界点序参量分量的上限和下限。[image: ]可以作为正向指标，也可以作为负向指标，当取正向指标时，则其取值与系统的有序程度呈同向变化；当取为负向指标时，则取值与系统的有序程度呈反向变化。因此可定义如下：
定义1：下式为子系统[image: ]的序参量分量[image: ]的系统有序度
    [image: ]                     （1）
由以上定义可知，[image: ]，[image: ]数值的大小与序参量分量[image: ]对其所在系统的贡献程度成正比；各序参量分量[image: ]对子系统[image: ]有序程度的总贡献可以通过加权求和方法计算求得，即
       [image: ]             （2）
定义2：定义式（2）中的[image: ]为序参量变量[image: ]的系统有序度。
由（2）式可知，[image: ]，[image: ]的值反映了序参量分量[image: ]对子系统有序度贡献的大小。其中[image: ]表示序参量[image: ]在保持子系统有序运行中的所体现出重要程度。
[bookmark: _Toc23398][bookmark: _Toc6336][bookmark: _Toc22800][bookmark: _Toc451451295][bookmark: _Toc450157151][bookmark: _Toc23867]2.1.2  复合系统协同效应模型
 假设在初始时刻t0，科技创新和金融市场两子系统有序度分别为μ10(e1)与μ20(e2)，而后续过程中的另一时刻t1，科技创新和金融市场两子系统有序度分别为μ11(e1)与μ21(e2)，我们可定义（3）式为由两子系统构成的复合系统的协同度。
[image: ]        （3）
其中，[image: ]
由定义3可知，复合系统协同效应是根据科技创新与金融市场两个子系统动态有序度综合变动情况来确定。当两个子系统在某一时刻的有序度均大于上一时刻的有序度时，二者所构成复合系统协同度C为正值，表明整个系统向协同状态演进；反之，C为负值，表明整个系统并非向协同状态演进。［4］
[bookmark: _Toc16289][bookmark: _Toc451451296][bookmark: _Toc12788][bookmark: _Toc1200][bookmark: _Toc450157152][bookmark: _Toc21888]2.2  协同效应测度指标体系的构建
准确测算协同效应的关键环节是构建合理的测度指标体系，本文从时间维度测度由两子系统构成的复合系统的协同度。为全面测算科技创新与金融市场的协同状态，本文从产出协同的视角构建协同效应测度指标体系，并在此基础上测定二者的协同状态。
[bookmark: _Toc19897][bookmark: _Toc451451297][bookmark: _Toc9377][bookmark: _Toc29616][bookmark: _Toc30307][bookmark: _Toc450157153]2.2.1  科技创新产出指标
科技创新从过程上来看，主要包括研发、成果转化与产业化三个阶段，因此，科技创新产出指标应全面反映这三个阶段的产出状况。对于研发阶段，主要采用一年内的发明专利授权数、省级以上获奖科技成果数以及三大索引（SCI、EI、ISTP）检索公开发表的学术论文数三个指标来衡量新技术或新产品的研发；在成果转化阶段，由于该阶段的主要特征是将新的技术应用于新的产品，同时将新产品投放到市场，借鉴芦锋和韩尚容（2015）做法，本文采用新产品收入比和技术市场成交额比两个指标来表示这一阶段的科技创新成果，其中新产品收入比是新产品销售收入与工业产品销售收入之间的比值，技术市场成交额比则是技术市场成交额与科研活动经费之比；［5］在产业化阶段，随着市场不断扩大，新产品逐步实现规模化生产，同时不断有新的企业加入竞争行业，形成高新技术产业，本文采用高新技术产业总产值占工业总产值的比重来衡量这一阶段的科技创新成果。
[bookmark: _Toc7137][bookmark: _Toc14960][bookmark: _Toc22289][bookmark: _Toc450157154][bookmark: _Toc451451298][bookmark: _Toc13411]2.2.2  金融市场产出指标
 结合广东省科技投入资金的现状，本文中所指的金融资本主要涵盖以政府科技投入为主的政策性金融资本、科技贷款、科技资本市场资金、创业风险投资资本四个部分，其中，政策性金融资本又被称为政府公共金融资本，而科技贷款、科技资本市场资金和创业风险投资资本则被称为市场金融资本。［6］据此，本文中的金融市场产出绩效，分别是政策性金融产出绩效、商业银行产出绩效、资本市场产出绩效及风投资本产出绩效。政策性金融产出绩效本文用创新税收与财政科技支出比来衡量；考虑到科技创新企业对资金使用的长期性，我们用各年商业银行科技信贷利润率作为衡量商业银行产出水平的指标；资本市场产出绩效我们用科技资本市场投资回报率来衡量，即通过计算广东省科技型上市公司的每年净资产报酬率的平均值来代表；衡量风险投资绩效水平的指标是风险投资回报率，我们用风险投资机构的风险投资收入和风险投资管理资本总额的比值计算获得。
[bookmark: _Toc26010][bookmark: _Toc10803][bookmark: _Toc11616][bookmark: _Toc450157155][bookmark: _Toc11992][bookmark: _Toc451451299]2.2.3  科技创新与金融市场复合系统协同度测度指标体系
根据前述的分析，表1对协同效应的测度指标进行了总结列示。
表1：协同效应测度指标体系
	科技创新产出SO
	研发产出SO1
	发明专利授权数（fmzl）

	
	
	获得省级以上奖励的科技成果数量（kjjl）

	
	
	三大索引学术论文数（xslw）

	
	成果转化产出SO2
	新产品销售收入占主营业务收入比重（xpsr）

	
	
	技术市场成交额占科研经费总额比重（jscj）

	
	产业化产出SO3
	高新技术产业产值占工业总产值比重（gxcz）

	金融市场产出FO
	公共财政金融绩效FO1
	创新税收与财政科技支出比值（czsy）

	
	市场金融绩效FO2
	银行科技信贷利润率（yhsy）

	
	
	科技资本市场投资回报率（zbsy）

	
	
	风险投资回报率（ftsy）


[bookmark: _Toc10893][bookmark: _Toc25435][bookmark: _Toc451451300][bookmark: _Toc29312][bookmark: _Toc450157156][bookmark: _Toc15691]3  广东省科技创新与金融市场协同效应的实证分析
根据以上构建的指标体系，本文利用前面建立的测度模型对广东省科技创新与金融市场协同效应进行实证分析。
[bookmark: _Toc14785][bookmark: _Toc451451301][bookmark: _Toc23181][bookmark: _Toc450157157][bookmark: _Toc3474][bookmark: _Toc6088]3.1  数据来源与指标测度
本文采用的数据样本为2000-2014年广东省科技创新与金融市场的年度数据，各指标数据的来源如下：
（1）科技创新产出指标的数据
该部分数据来源主要为各年的《广东科技年鉴》、《中国科技统计年鉴》和广东省科技厅网站的相关统计数据，具体为：发明专利授权数（fmzl）及学术论文数量（xslw）从广东省科技厅网站统计数据中查询获得，省级以上获奖科技成果数（kjjl）通过历年《广东科技年鉴》查询取得；广东省科技创新产出中的新产品收入比（xpsr）、技术市场成交额比（jscj）及高新技术产值比（gxcz）则通过广东省科技厅网站科技产出的统计数据和《广东统计年鉴》的有关数据计算求得，其中新产品收入比用高新技术产业新产品销售收入与工业产品销售收入的比值来表示，技术市场成交额比由技术市场成交额与科研经费总额之比计算求得，而高新技术产值比用高新技术产业总产值与工业总产值之比来表示。
（2）金融市场产出指标的数据
[bookmark: OLE_LINK1]公共财政金融绩效指标（czsy），借鉴王宏起（2012）的做法，财政金融产出绩效我们用创新税收收入与财政科技支出比值来衡量。鉴于创新税收收入数据无法直接获取，而高技术产业利税与创新税收收入相关性较强，我们可用此数据来替代。高技术产业利税从《广东国民经济和社会发展统计公报》直接查询获取，财政科技支出数据从各年《广东科技年鉴》中获取；由于科技信贷利润率的数据无法直接获取，通常情况下银行科技贷款的积极性与银行科技贷款的获利水平相关，本文以科技贷款规模与贷款总额比值作为科技信贷利润率的替代指标。同时考虑到目前并没有广东省银行科技贷款的数据，并考虑到高新技术企业发展对资金需求周期较长的特点，其银行借款多偏重于中长期借款，而商业银行发放中长期贷款的规模一定程度上反映了其对科技创新贷款的积极性，获取中长期贷款的收益率越高，其贷款规模会越大，因而，我们采用广东省商业银行中长期贷款与贷款总额比率作为商业银行贷款收益（yhsy）的替代指标，相关数据通过查询《广东统计年鉴》获得；资本市场为科技创新提供资金支持而获取的投资回报（zbsy），本文以广东省科技型上市公司的每年净资产报酬率的平均值来表示；风险投资绩效指标（ftsy），我们用风险投资收入和风险投资管理资本总额的比值计算获得，有关广东省风险投资机构管理资本额和风险投资收益可以通过《中国创业风险投资发展报告--中国创业风险投资区域运行情况》查询获取。
[bookmark: _Toc218][bookmark: _Toc450157158][bookmark: _Toc451451302][bookmark: _Toc3351][bookmark: _Toc2632][bookmark: _Toc5076]3.2  实证分析
（1）数据标准化
由于原始数据在单位上不统一，无法直接比较，在应用模型之前本文首先对原始数据进行标准化处理。各变量数据标准化的结果如表2所示：
表2：2000-2014年广东省科技创新及金融市场绩效指标标准化结果
[image: IMG_256]
（2）确定指标权重
本文运用信息论中的熵值理论对指标体系赋权。在信息论中，熵值反映了信息的无序化程度，可以用来度量信息的重要程度。指标熵值越大，意味着该项指标携带的信息越多，对决策的影响也就越大；反之，熵值越小，该项指标对决策的影响也就越小。［7］
采用因子分析法，我们选取科技创新子系统与金融市场子系统各项指标，其中反映科技创新产出绩效的指标包括6项：发明专利申请（fmzl）、科技奖励（kjjl）、公开发表的学术论文-三大索引（xslw），技术成交合同数量（jscj）、新产品销售收入比（xpsr）、高新技术产值比（gxcz）；反映金融市场产出绩效的指标包括：创新税收收入与财政科技支出比（czsy）、银行科技信贷利润率（yhsy）、科技资本市场投资回报率（zbsy）及风险投资回报率（ftsy）。本文对科技创新子系统中6个产出绩效指标和金融市场子系统中的4个产出绩效指标分别在各自子系统中用熵权法进行赋权，过程如下：
首先，我们计算各系统中每个向量的熵值：
根据传统熵的概念，对每个系统中的第j个评价指标的熵可定义为
[image: ]     （4）
[image: ]                                   （5）
i= 1，2，…，m；j= 1，2，…，n；m代表每个向量的元素个数，n代表系统中变量的个数，显然当fij= 0时，Lnfij无意义，考虑到标准化后的数据这一特征（最小值大于-2）因此，我们对fij的计算加以修正，将其定义为
[image: ]                                 （6）
据此，我们可以计算得到科技创新子系统中6个指标的熵值及金融市场子系统中4个指标的熵值，如下表3所示。
表3：2000-2014年广东省科技创新与金融市场绩效指标熵值
	科技创新变量
	fmzl
	kjjl
	xslw
	xpsr
	jscj
	gxcz

	熵值
	0.9585
	0.9641
	0.9567
	0.9509
	0.9535
	0.9477

	金融市场变量
	czsy
	yhsy
	zbsy
	ftsy
	——
	——

	熵值
	0.9493
	0.9509
	0.9590
	0.9498
	——
	——



其次，根据以上指标熵值的结果，我们计算每个系统各指标熵值的权重，权重计算公式及计算结果如下：
[image: ]                                  （7）
根据以上公式，科技创新系统及金融市场系统各指标熵值权重计算结果如表4所示。
表4：2000-2014年广东省科技创新与金融市场绩效指标熵值权重
	科技创新变量
	fmzl
	kjjl
	xslw
	xpsr
	jscj
	gxcz

	权重
	0.1536
	0.1329
	0.1603
	0.1819
	0.1720
	0.1934

	金融市场变量
	czsy
	yhsy
	zbsy
	ftsy
	——
	——

	权重
	0.2656
	0.2569
	0.2146
	0.2630
	——
	——



（3）计算各子系统有序度
为计算各子系统序参量的有序度，我们将相关指标数据代入公式（1），并将结果代入公式（2），得到历年广东省科技创新与金融市场子系统的有序度结果，如表5和图1所示。
表5：科技创新与金融市场子系统有序度结果
	年份
	科技创新子系统有序度（s_u）
	金融市场子系统有序度（f_u）

	2000
	0.2616
	0.1935

	2001
	0.1837
	0.1361

	2002
	0.3242
	0.1131

	2003
	0.4516
	0.3491

	2004
	0.3751
	0.4321

	2005
	0.5535
	0.4239

	2006
	[bookmark: OLE_LINK3]0.4998
	0.5657

	2007
	0.4873
	0.7400

	2008
	0.5443
	0.5068

	2009
	0.5797
	0.7504

	2010
	0.5189
	0.7861

	2011
	0.5692
	0.6291

	2012
	0.6779
	0.5871

	2013
	0.7401
	0.6377

	2014
	0.7500
	0.7441


  
  根据表5的计算结果，我们绘制出广东省2000-2014科技创新与金融市场子系统有序度变化图，如下图1所示。
[image: ]
图1： 科技创新与金融市场子系统有序度趋势图
注：s_u为科技创新有序度；f_u为科技创新有序度
   （4）计算复合系统协同度
利用公式（3），经计算求得2000-2014 年广东省科技创新与金融市场复合系统协同度，如下表6所示。
表6：科技创新与金融市场复合系统协同度结果

	年份
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	协同度
	-0.0669
	-0.0567
	0.1734
	-0.0797
	-0.0383
	-0.0873
	[bookmark: OLE_LINK2]-0.0466

	年份
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014

	协同度
	-0.1152
	0.0929
	-0.0466
	-0.0889
	-0.0675
	0.0561
	0.0324



    根据表6的计算数据，我们绘制出广东省2000-2014科技创新与金融合系统
协同度的发展趋势图，如下图2所示。

[image: ]
图2：科技创新与金融市场复合系统协同度的发展趋势图
[bookmark: _Toc451451303][bookmark: _Toc27833][bookmark: _Toc450157159][bookmark: _Toc2785]3.3  结果分析
以上计算结果我们可以看出：2000-2014年间，广东省科技创新子系统有序度大体呈上升趋势，而金融市场子系统有序度波动较大，发展过程中经历较大周折，特别是受国际金融危机的冲击，2008年广东省金融市场子系统有序度发生较大幅度下降，之后经历短暂回升后，又发生大幅度下降，体现出广东省金融市场子系统较高的不稳定性。从科技创新与金融市场复合系统协同度上来看，样本期内变动幅度也较为明显，其数值在［-0.11，0.17］区间震荡，而且大部分年份的协同度都在0水平以下，这表明广东省科技创新与金融市场间良性协同发展的机制目前尚未形成。以上结果可能的原因在于地方政府在推进科技创新和金融发展的过程中，过于偏重科技创新的重要性，而忽略了金融市场发展的客观规律，金融市场促进科技创新客观上要求得到经济回报，时间上要求越短越好、风险上要求越小越好，而科技创新是一个充满风险、长期发展的过程。但从金融市场角度来看，地方财政对科技创新的资金支持是有限的；商业银行对企业贷款会根据企业发展情况来决定未来是否贷款及贷款的期限与额度；我国创业板市场推出时间还不长、各项制度不够成熟，市场蕴含风险很大，投资人信心不稳定；广东省风险投资管理规模尽管呈现增长趋势，但从投资对象、投资阶段及辅助服务方面并没有充分发挥出风险资本应有的功能。针对上述科技创新与金融市场协同发展状态，政府应充分认识科技创新与金融市场协同发展的重要性，从提升科技创新产出和金融市场投资绩效两方面着手，促进科技创新与金融市场协同发展。
[bookmark: _Toc11447][bookmark: _Toc450157160][bookmark: _Toc25986][bookmark: _Toc451451304]4 结论及对策
4.1 结论
本文以广东省2000-2014年科技创新和金融市场的有关数据，实证检验了二者之间的协同效应。计算结果表明，广东省科技创新子系统有序度总体上呈上升趋势，而金融市场子系统有序度表现出较大波动性。因此，目前广东省科技创新与金融市场间良性协同发展机制尚未形成。
4.2 对策
为促进广东省科技创新与金融市场协调发展，进一步增强广东省技术创新能力、实现由经济大省向经济强省转变的战略发展目标，根据当前广东省科技创新与金融市场的实际状况，我们提供如下具体建议以供参考。
其一，建立有效的风险分担机制。科技创新具有较大的风险性，而银行金融机构在进行贷款时更注重贷款的安全性，因此为有效地促进银行金融机构对广东省科技创新的信贷支持，可考虑从财政方面采取政府贴息或贷款担保的方式鼓励银行金融机构的科技贷款行为。广东省可拿出部分财政款项成立政府贷款担保机构，对符合条件的科技创新企业提供贷款担保，而商业银行对到期未能收回的科技贷款也可以考虑采用债转股的方式转化为对技术创新企业股权投资，待科技创新企业经营走向良性发展时获取较高股权投资收益；同时政府对投资于科技创新企业的风险资本可根据投资阶段和投资时间的长短给予多种形式的税收优惠政策，鼓励风险资本对科技创新项目的投资。
    其二，加强与推进证券市场制度创新。经验表明，资本市场越发达完善，对科技创新的激励支持作用发挥得越有效。加强与推进证券市场制度创新可以考虑从以下方面着手：一是大力发展多层次的资本市场。支持和引导符合条件的科技企业在主板、中小板、创业板、新三板等市场和境外资本市场上市，抓住国家相关政策放宽的机会，加快发展场外交易( OTC) 市场。二是支持区域性股权交易市场做大做强。对于小型科技企业来说，能够进入主板上市的毕竟是少数，通过区域性股权交易市场实现产权交易是这类企业发展壮大的重要途径。三是进一步扩大科技创新企业私募债券市场和其他融资形式的规模。依托资本市场开展科技创新私募债发行，这是解决科技中小企业资金问题的有效途径，广东省在这方面试点已经有了良好的开端，建议扩大试点范围，加强对企业的宣传、辅导，让更多的企业参与进来。［8］
[bookmark: _GoBack]其三，搭建功能齐备的科技金融信息服务平台。组织统计、银行、企业等相关领域专家确定科技金融统计指标体系，在此基础上搭建一个能够整合企业融资需求、机构投资状况、政府专项基金政策、创新创业项目等信息资源的平台，以此缓解资金供需双方的信息不对称，提高资金的使用效率与效益。平台的构建应以金融机构信息和金融产品数据库、科技型中小企业发展概况数据库、担保机构担保信息数据库、科技型中小企业信用信息数据库、专利数据库等为基础，以提供贷款、担保、科技保险、风险投资、股权转让、上市指引等信息服务为核心，以银行、机构、科技型中小企业或个人投、融资为主要服务对象；然后逐渐扩展开发有利于科技型中小企业发展的其他衍生功能。［9］
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image18.png
year fmzl_std  kjjlstd xslwstd xpsr_std jscj_std gxcz_std czsy.std yhsy std zbsystd ftsy_std

2000 -.9511213 -.1122923 -1.175241 -1.94735  1.396286 -1.821255 -1.299137 -2.247256  .988417 -1.532917
2001 -.9464941 -2.659411 -1.143954 -1.033309 .5929527 -1.542331 -1.17738 -1.398507 -.9412891 -1.530058
2002 -.94071 -1.714512 -1.100558 .0311256  1.143568 -1.123652 -1.907992 -1.209847 -.7295876 -1.508141
2003 -.6710695 -.3998703 -.5727738  1.018943 1.304561 -.8346694 .0582461 -.7074724 -.5100129 -.9611484
2004 -.7567757 -.0301272 -.8834298 2.259282 -1.518463 -.6444755 -.1836905 -.4075034 -.4817058 0122881
2005 -.764295  .4628636 -.5328107 .8243847  1.34675 -.0708242 -.3024708 -.1343231 -.6243479 -.1168363
2006 -.6989347  .6271939 -.3542728 1058666 -.3415815 .1938641 .0370381 .2153296  .5932353  .0180058
2007 -.5516717  1.079102 -.1445021 .2173620 -.524777 .1741502 .1268428 .4564177 1.850647 .8618414
2008 -.101669 1.120185 .1075136 -.2273847 .0355738  .1899808 -.2036764 .5625888 -1.257405  .7341195
2009 3322535 .2163682 .2983139 -.4906211 .2453168  .G699088 -.0408736  .7479947  1.961543  .7817937
2010 6024865 .1752856 .8185115 -.643869 -.5948806 2895115  .7302201 1.259398 -.1115145  1.810818
2011 1.128955  .5861113  .751641 -.6086729 -1.394014 7676897  1.682001 .9571814  -.987264 -.0332621
2012 1.581387  .5861113  1.010814 -.1811437 -1.006238 1.187961 .7469574 .G683233 -.4633273 1140075
2013 1.342041 -.0712098 1.503482 -.1472161 .1120557  1.28386 -.0473983 6268567  .5316597 6790147

2014  1.595616  .134203  1.820466 -.1301995 -.3975193  1.28028 1.781478 6108192 .1803517  .6704743
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