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[摘要] 随着科学技术的发展和全球一体化进程的加快，科技型中小企业在实体经济中的地位愈发重要。但融资难问题一直是困扰中小企业发展的重要障碍。知识产权质押融资的发展给科技型中小企业提供了一种有效的融资方式。本文利用演化博弈模型探讨了在第三方中介平台的参与下，商业银行与科技型中小企业的知识产权质押融资合作机制是如何建立的。通过研究发现，只有当企业信用风险水平越小、银行能取得贷款风险担保、第三方中介平台可以取得较客观的收益时，银行与企业以及第三方中介平台的合作才是最稳定的状态。最后结合当今知识产权质押融资的现状提出了相关建议。
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Abstract With the development of science and technology and the acceleration of global integration, science and technology SMEs have become more and more important in real enterprises. However, the difficulty of financing has always been an important obstacle to the development of SMEs. The development of intellectual property backed loan (IP-backed loan) provides an effective financing method for science and technology SMEs. In this paper, the evolutionary game model is used to explore how the cooperation mechanism between commercial banks and technology enterprises is established with the help of the participation of third-party intermediary institutions. The conclusion shows that the cooperation of the three participants is most stable when the enterprise credit risk level is small, the bank can obtain loan risk guarantee, and third-party intermediary institutions could achieve reasonable benefits. Finally, based on the current situation of IP-backed loan, relevant suggestions are put forward.
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1引言
自我国进入二十一世纪以来，社会经济发展迅速，现已由原来的探索式发展转变为以知识化、信息化、技术化为特征的高速发展。同时，一批批具有创新能力的高新技术企业已逐步成为企业发展的主力军。在李克强总理提出的“大众创新，万众创业”的发展战略的国家政策推动下高新技术企业发展迅猛，逐渐占据着中国市场。科技型中小企业的迅猛发展，解决了大部分的就业问题，为我国市场经济注入了新的活力，极大地促进了我国在创新科技领域方面的进展。但是，科技型中小企业由于受其自身规模、未来发展不确定、风险抵抗能力弱、没有较多大型固定不动产等多方面因素限制导致其本身很难从银行处获得贷款。知识产权是科技型企业发展的主要驱动力之一[1]，而知识产权质押融资也为其提供了融资新方式。
近些年来，我国各级政府积极推进知识产权质押融资业务的发展，但是出现了“政府推动知识产权质押融资的热情高涨，但实际的知识产权融资业务却发展缓慢”的局面。针对这样的现实，学者们从多个方面对知识产权质押融资的多个方面展开了研究，这些研究主要集中在融资模式、风险管理、价值评估和合作机制四个方面。在知识产权质押融资模式的研究方面，学者们将国内的相关模式归纳为市场主导模式（典型代表“湘潭模式”）、政府引导下的市场化模式（典型代表“南海模式、北京模式、武汉模式”）、政府主导模式（典型代表“浦东模式”、“成都模式”）、政府指令模式（典型代表“内江模式”）四类，学者们对这些模式的优劣势及发展现状都进行了阐述[2-4]。知识产权融资难的一个关键问题在于其高风险性，所以国内外不少学者就知识产权融资风险问题进行了研究，包括风险形成机理[5]、风险评价[6]、风险监控与预警[7]、风险分担[8-9]等方面。价值评估是开展知识产权运营工作的基础，是开展知识产权质押融资的前提。知识产权价值评估的基本方法是市场法、收益法和成本法，在此基础上，实物期权法也被越来越多的采用[10-12]。近年来，一种非市场基准的方法被应用到知识产权的价值评估中。非市场基准的专利价值评估方法的基本思路是，基于公共专利数据库中相关信息，应用实证研究方法来分析不同信息与专利价值之间的关系，在此基础上，以专利价值影响因素为变量来构建专利价值评估模型[13]。这种非市场基准的知识产权价值评估方法主要包括模糊综合评价法[14-15]、计量经济学模型法[16]、机器学习与仿真模拟法[17]三类。关于知识产权质押融资的多方合作机制问题，学者们分析了合作影响因素[18]、合作激励政策[19]等问题。
博弈分析是合作机制研究的一种重要方法，但是在知识产权质押融资的博弈分析中，学者们都是针对金融机构和融资企业双方的博弈来展开的[20]。而知识产权质押融资的实践中，越来越多有第三方中介平台的介入。第三方中介平台的介入有利于消除投融资双方的信息不对称，提高知识产权融资的效率和成功概率。本文针对有第三方中介平台介入的知识产权融资业务合作机制问题，对金融机构、科技型企业融资方、第三方中介平台三方之间进行演化博弈分析，考虑融资关系中各方主体的利益与风险成本，寻求企业信用风险水平越小、银行能取得贷款风险担保、第三方中介平台可以取得较客观收益时的最稳定合作状态。

各方达到合作均衡时的最稳定状态。并利用理论工具挖掘实践中融资难的根源，从而分析出适合各方主体的解决对策。通过研究发现，只有当企业信用风险水平越小、银行能取得贷款风险担保、第三方中介平台可以取得较客观的收益时，银行与企业以及第三方中介平台的合作才是最稳定的状态。

2 第三方中介平台参与的知识产权质押融资模式分析
目前按照政府力量与市场力量的参与比重不同，一般将知识产权质押融资分为市场主导模式、政府引导下的市场化模式、政府主导模式、政府指令模式四类。不管是哪一种模式，成立专门的第三方中介服务平台来提供知识产权融资服务成为一种共识。目前，我国很多地区都在尝试建立第三方知识产权质押融资服务中介平台，包括国有的服务平台或者民营的服务平台，如北京知识产权运营管理有限公司、重庆科融知识产权服务有限公司、南昌市知识产权质押融资受理平台、河南省知识产权质押融资服务平台等。中介平台的主要职能包括知识产权价值评估、担保、法律服务等，意在降低金融机构与融资方企业之间的信息不对称，提高融资效率。第三方中介平台参与的知识产权融资模式如图1所示。
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图1 第三方中介平台参与的知识产权质押融资业务流程
对于质押融资的主体之一科技型企业来讲，由于其资金有限，对于企业后期规模扩张有着一定的限制。而民间借贷的高利率使得企业短期难以获得明显收益，因此选择银行贷款是最为稳妥的方案。与传统大型企业相比，科技型企业规模相对较小且没有较多大型固定不动产，但其具备一定的自主创新能力和核心技术，能够适应多变的市场，有利于及时摆脱困境。由于其短时间内需要更多的资金以用来周转，因此和传统企业相比，科技型企业的放贷周期相对较短。在风险程度上，知识产权是科技型中小企业所拥有的主要资产，其采用新兴科技技术研发新产品，未来的收益具有较大的不确定性，这就带来为融资贷款带来很大的风险，为其融资更添困难。
金融机构则是以商业银行为首的主要的资金供给方。在我国，银行发放贷款更倾向于实力雄厚的实体企业，因为此类企业偿贷能力强，违约时质押物变现快捷方便。而对于科技型企业仅有几所商业银行对其开放知识产权融资渠道（例如北京地区最早实施知识产权质押融资贷款的银行是交通银行）。由于银行高收益、低风险偏好的特征普遍存在，因此对于申请贷款的科技型企业，银行往往要求其出具明确的知识产权价值评估报告以及知识产权权限鉴定报告。同时通过第三方担保机构转移其承担的风险，力求最大程度进行风险规避。

第三方中介平台主要包括知识产权评估机构、律师事务所、担保机构等。目前我国的知识产权的价值评估工作通常由会计师事务所、审计事务所担任。律师事务所主要对知识产权的法律状态进行审查，确定其产权归属权、使用年限等相关问题。担保公司通过对企业提交的贷前报告的审查来决定是否提供担保，一旦提供担保便承担全额连带担保责任，同时担保机构也会要求企业以其自身拥有的无形资产为自身作出反担保方式。由于知识产权的变现过程比较复杂，同时相对于固定资产而言其本身流动性较低。所以在科技型企业向银行提交贷款时，银行会侧重向有担保机构担保的企业贷款。第三方中介平台的建立，就是要融评估机构、担保机构、律师事务所等中介服务于一体，为科技型企业的知识产权融资业务开展一体化的全方位专业服务。
3 博弈模型假设
3.1 模型条件假设
假设知识产权质押融资模式中涉及三类群体，分别为商业银行、有融资需求的科技型企业以及第三方中介平台。其中，第三方中介平台是由知识产权价值评估机构、律师事务所、担保机构等组成。
有融资需求的科技型企业向商业银行提出贷款申请，要求商业银行对企业的生产状况、主营业务、营业收入、专利的法律状态、研发人员等方面进行初步审查。同时企业向第三方中介平台提交贷前评估申请，要求评估其拥有的知识产权的价值，审查其法律形态；并委托担保机构为其提供融资担保，而企业以知识产权或商业信用做出反担保。所以，在此模式中，担保机构承担主要融资风险，当企业出现贷款违约不能清偿的情况时，其有无限连带责任。同时对于逾期违约企业，第三方中介平台将通过网络对其信息进行传播，加大对其违约惩罚。
博弈参与方为商业银行、融资企业以及第三方中介平台，因为参与各方的博弈是在一个具有不确定性和有限理性的空间进行的，博弈策略的选择将会互相受对方影响，因此该博弈系统是动态的，会在外部环境以及内部结构的相互作用下，随着时间的改变而不断进化，现对此模型作出如下假设：

假设1：博弈各方会受到信息的不对称、决策者认识能力有限等客观条件的限制，因此他们的决策行为是有限理性的，不完全遵循理性经济人假设。

假设2：当科技型企业逾期未能偿还银行贷款时，由于知识产权变现难的特殊性，银行将向担保机构追加此笔资金。

假设3：该模型无政府等其他机构参与干涉，各参与主体均是在自然环境下演化而成的。

博弈方商业银行、企业、第三方中介平台随机选择博弈策略，三方的博弈策略共有八种组合，分别为｛合作，合作，合作｝、{合作，合作，不合作}、{合作，不合作，合作}、{合作，不合作，不合作}、{不合作，合作，合作}、{不合作，合作，不合作}、｛不合作，不合作，合作｝、｛不合作，不合作，不合作｝。
3.2 模型参数设置
在该项融资中，企业可获得的商业银行的融资额为
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。信用风险水平θ是衡量企业的违约风险的指标（），信用风险水平越高，第三方中介平台为企业投入的成本越大。而当企业发生逾期违约的情况时，第三方中介平台将承担全部违约责任。因此在企业要求为其作出担保时，第三方中介平台中的担保机构会通过购买相应的职业责任险等方法以分散风险。
对于需要融资的企业来讲，按时还款的概率为
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，逾期违约的概率为
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；商业银行采取合作策略的概率为
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；第三方中介平台采取合作的概率为
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。本博弈模型参数设置如表1所示：
表1 博弈模型相关参数设定
	参数
	定义
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	知识产权评估价值
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	知识产权质押率
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	企业知识产权质押后收益率
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	知识产权放贷利率
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	企业的信用风险水平
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	第三方中介平台投入的成本
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	银行投入的寻求成本
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	银行的融资利息率
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	企业支付第三方中介平台的交易费用
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	第三方中介平台的的会员需缴纳的会员费
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	企业与第三方中介平台达成合作后一方违约需支付另一方的违约金
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	鼓励企业按时还款奖励金
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	企业逾期违约时承担的信誉惩罚


3.3 建立收益矩阵
该博弈模型中，银行合作行为是按时享受贷款收益，给予鼓励企业按时还贷的鼓励金，否则为不合作行为。若企业违约，在此博弈环节中的违约风险皆由担保机构承担，故即使贷款企业违约，银行依然能取得相应的贷款收益。第三方中介平台的合作行为是指给予逾期违约的企业做出惩罚，同时为促进企业与银行构建合作关系以及向银行提供企业的信用评估等各方面信息做出相应的努力，反之则视为不合作，需向合作企业缴纳违约金；企业的合作行为指按时偿还银行贷款、及时向第三方中介平台支付交易费用、会员费。反之则视为企业不合作行为，即逾期违约。
根据参数设置情况，结合以上分析过程，形成博弈支付矩阵如表2所示。
表2  博弈收益矩阵
	博弈参与方
	商业银行
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	不合作（1-x）
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3.4复制动态方程
对于科技型中小企业来讲，其采取合作策略的复制动态微分方程为：
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本式中，
[image: image61.wmf]x

表示企业选择博弈策略（合作或者不合作）的概率，
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表示科技型企业选择合作策略的期望收益，
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表示科技型企业进行策略选择后的平均期望收益。根据博弈收益矩阵，科技型企业采取合作策略以及不合作策略的期望收益如下：
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科技型企业群体的平均期望收益为：
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将（式2）、（式3）、（式4）带入（式1）可得：
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   （式5）

同理，商业银行采取合作策略的复制动态微分方程为：


[image: image69.wmf](

)

(

)

22

Y

dy

yEUEU

dt

éù

=-

ëû

                         （式6）
本式中，y表示商业银行选择博弈策略（合作或者不合作）的概率，
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是指商业银行选择合作策略的期望收益，
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是指商业银行的进行策略选择后的平均期望收益。根据博弈收益矩阵，商业银行采取合作策略以及不合作策略的期望收益如下：
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                   （式8）
商业银行的平均期望收益为：
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将（式7）、（式8）、（式9）带入（式6）可得：
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                     （式10）

同理，第三方中介平台采取合作策略的复制动态微分方程为：
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本式中，z表示第三方中介平台选择博弈策略的概率，
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是指第三方中介平台选择合作策略的期望收益，
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是指第三方中介平台的平均期望收益。根据博弈收益矩阵，第三方中介平台采取合作策略以及不合作策略的期望收益如下：
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第三方中介平台的平均期望收益为： 
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将（式12）（式13）（式14）带入（式11）可得：
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微分方程（式5）、（式10）、（式15）表示了在知识产权质押融资模式中，科技型企业、商业银行、第三方中介平台对于选择合作策略还是非合作策略的演化动态。基于上式，需要进一步求解该博弈系统的博弈均衡点，并对其进行稳定性分析。

4 博弈模型求解与分析
4.1 求解均衡点
令
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可得9个纳什均衡点，分别为(0,0,0)、(0,1,0)、(0,1,1)、(0，0,1)、(1,0,0)、(1,1，0)、(1,0,1)、(1,1,1)、(p,q,n)。其中
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。对于稳定演化策略而言，其只会出现于纯均衡点中，
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是混合均衡点，故下文对均衡点进行稳定性分析时不考虑此点。

4.2 基于雅可比矩阵判断各均衡点稳定性
根据前部分求解出的（式5）、（式10）、（式15），通过对未知参数
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求偏导数，得到雅可比矩阵；再通过各均衡点对应矩阵的值和迹判断稳定性，从而得出各个不同的策略能否为稳定演化策略。
 若判断某均衡点是否为稳定演化策略（ESS）通常经过此雅可比矩阵的局部稳定性来判断。ESS是均衡点对应矩阵
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的情况。即：若均衡点(x,y)此处
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，则该点存在稳定性。
首先根据求导可得雅可比矩阵，如下：
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下表为均衡点对应的雅克比矩阵的特征值：

表3 纯策略均衡点雅可比矩阵特征值
	均衡点
	特征值

	（0,0,0）
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基于前边的假设1，在此博弈过程中各博弈方采取的博弈策略都是利己的，博弈各方都想通过最小的成本去获得更大的收益，企业通过和第三方中介平台合作更好更快的获得融资，第三方中介平台则通过与企业与商业银行的合作拓展了更多的中间义务以取得更多的收益。因此，在该模型中的参数存在如下的不等式关系：
对于科技型企业，首先企业违约时，为避免损失，第三方中介平台将加大违约惩罚力度，利用互联网发布违约企业的信息，对其企业信用、今后的业务活动、融资活动、品牌建设等都有深远的影响。所以D>Vr,其次，为了促使博弈三方达成合作，违约金要大于合作所付出的成本以及付给对方的报酬，所以
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。但是企业支付于第三方中介平台的会员费不会很大，所以
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。
对于商业银行，首先要有收益，因此
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，同时：
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，其次企业需要的融资额要大于其投入的成本，即：
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。在收益明显的情况下，银行才会愿意将款项贷给企业。
对于第三方中介平台，首先是为促成合作，第三方平台获得的报酬要大于付出的成本，即：
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。根据上文对企业的分析可得：
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。同时，第三方中介平台与科技型企业作为合作关系的利益相关者，二者在博弈中，为维持合作关系，双方违约所支付的所支付的违约金远大于获得的合作报酬，即：
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。
根据上述约束条件，通过下述公式求得均衡点的值与迹，可得各均衡点的稳定性判断如表4所示：
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表4 均衡点稳定性判断
	均衡点
	
[image: image131.wmf]trJ


	
[image: image132.wmf]J

det


	稳定性

	（0,0,0）
	-
	-
	不稳定点

	（0,1,0）
	-
	-
	不稳定点

	（0,0,1）
	+
	-
	鞍点

	（1,0,0）
	+
	+
	不稳定点

	（0,1,1）
	-
	-
	不稳定点

	（1,1,0）
	+
	+
	不稳定点

	（1,0,1）
	+
	-
	鞍点

	（1,1,1）
	-
	+
	ESS


由均衡点稳定性分析判断可得，该博弈系统仅存在一个ESS,即：（1,1,1）。表明无论初始合作策略如何选择，结果都将向科技型企业按时还贷、商业银行提供贷款、第三方中介平台积极提供高质量服务的合作条件演化。
4.3 均衡点博弈动态演变
下边利用Matlab进行数据仿真分析，进一步证明不同的博弈策略皆会向ESS策略均衡点移动。演化博弈模拟初始值分别取：[0.2,0.4,0.8],[0.2,0.6,0.8],[0.1,0.3,0.9],[0.1,0.4,0.8]。时间段取[1,100]，x轴，y轴，z轴分别表示：x,y,z。模型的参数
[image: image133.wmf]120102
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的取值分别为：16,0.4,0.06,0.05,0.1,0.5，2,0.02,1。3,5,1,2,13。在[0,1]*[0,1]*[0,1]空间中描述不同初始点向ESS移动的过程。动态演化过程如下图2。
[image: image138]
图2 演化博弈动态仿真图

由图2可看出，在参数设置满足上述不等式的条件下，博弈系统内的任意初始点，都将向逐渐趋向于ESS。
5结论与建议
5.1结论

本文通过建立的知识产权质押融资三方博弈模型，研究发现采用加大违约惩罚、风险共同分担、利益报酬合理分配等机制，可以使得博弈三方长期演化达到稳定合作的状态。通过约束条件以及稳定点均衡性判断的问题可以得到以下结论：
（1）当科技型企业面临的第三方中介平台实施的互联网违约惩罚力度大于为融资贷款都付出的成本时，会更倾向于自觉履行义务；若银行的贷款利率以及知识产权质押率较较低时，企业选择违约的可能性越大。
（2）当商业银行能通过第三方中介平台降低知识产权质押融资业务的风险以及担保机构愿意为企业进行担保时，商业银行采取合作策略的可能性越大；同时若企业的信用风险水平越小，商业银行更愿意为其提供贷款

（3）当第三方知识产权商务平台能从该项合作业务中获得可观的报酬而违反承诺则承担严重的惩罚大于其付出的成本时，它的行为选择将是提供高质量的服务，积极促进推动商业银行与科技型企业进行合作。
在以市场为主导的质押融资模式的合作特点如上所述，若在其中，政府参与进来，实施一些外力作用进行推动，如对企业进行贴息补贴，对担保机构进行风险补偿，构建知识产权交易平台等手段刺激融资进行，则合作机制的建立又将会更为快捷。
5.2建议
目前，我国很多地区都在尝试建立第三方知识产权质押融资服务中介平台，包括国有的服务平台或者民营的服务平台，如北京知识产权运营管理有限公司、重庆科融知识产权服务有限公司、南昌市知识产权质押融资受理平台、河南省知识产权局委托河南省知识产权事务中心专项开发的纯公益性的河南省知识产权质押融资服务平台等，但是这些第三方平台的服务水平尚不能满足知识产权质押融资市场发展的需求。基于本文分析，对知识产权质押融资第三方中介平台的建设提出以下建议。
（1）完善知识产权价值评估体系。第三方中介平台的价值评估功能是知识产权质押融资业务开展过程中的一个关键问题。当前一方面，国内知识产权价值评估质量参差不齐，很少有专门从事知识产权价值评估的机构，评估专业人员及行业专家较少。在全国要逐步建立起多家知识产权价值评估专业机构，可以以某地区为试点建立进而在全国实行全面推广。同时机构中的评估人员要具备全面的关于知识产权以及相关会计方面的知识，要具有一定的实践经验，面对复杂的业务评估知识能合理选择不同评价方法。可聘请行业相关专家对评估人员进行定期培训，培训内容要广泛全面，可从专业方面、经济方面、法律方面、社会方面等多层次展开，便于其在对知识产权的评估过程中能考虑更全面，更接近实践。此外，评估机构还要加强与其他相关机构或政府部门的合作，如律师事务所、知识产权局、财政局等，便于对知识产权进行更综合与准确的评估。另一方面，目前国内资产评估方法主要有收益现值法、重置成本法、现行市价法、清算价格法以及国务院国有资产行政主管部门规定的其他评估方法评定。而企业知识产权评估也无外乎这几种方法。但是对同一项资产选择不同的评价方法将导致评价结果的千差万别。因此在实践中，选择正确的方法尤为重要。具体到实践中要根据具体情况进行选择，不能全都采用同一种方法。针对不同的知识产权，评估机构要综合考虑知识产权自身的影响因素和运用时的影响因素进行分析，以便确定更科学的评估方式。例如，知识产权本身的法律状态、权利使用的剩余时间、其服务市场的寿命等，都将对其知识产权本身的价值有所影响。不同的影响因素应该赋予怎样的权重使其体现在知识产权的价值，以及不同的评价者对影响因素的权重给定侧重不同都将导致最后的评价结果千差万别。因此，关于知识产权的评估方法依旧是今后实际中应需要不断研究和探讨的问题。
（2）建立知识产权质押融资风险监控预警机制。我国知识产权质押融资模式发展至今只有十几年的历史，仍存在诸多改进之处，特别是建立一个风险监控预警平台对于知识产权质押融资来说有着举足轻重的意义。它需要独立于质押融资各方存在，在遵循国家相关政策法规的前提下，公开全面的对质押融资整个过程进行风险监控，以便第一时间把风险预警传递给相关参与者，以此提醒参与方采取纠偏活动，避免造成资金损失的情况。它避免了银行监管力度不够，范围不够全面的弊端，同时由于监控平台的独立性，参与各方无法直接接触平台内部信息，从而保障了参与者各方的利益。因此，为促进知识产权质押融资模式的风险分担机制的完善，建立风险监控预警平台有着十分重要的意义。
（3）加强科技型企业的自身管理。科技型企业融资难的原因就是由于企业规模小，抵抗风险能力弱的原因，因此为了从根本上改变融资难的问题，企业应该加强自身硬实力，保证收益，提升质量。在企业初创期要主要保护本企业的知识产权，防止出现侵权盗用等现象；同时要对自己研发的项目的未来发展前景进行预测，充分掌握未来发展趋势，了解市场竞争对手，以便更精确的确定研发项目；在产品投入生产时要注意保护核心竞争产品——知识产权。对于核心技术人员，要要求其签署保密协议，并对所生产的产品进行封锁式保护。随时关注同行业竞争对手的状态，当出现疑似侵权问题时要第一时间运用法律手段保护自己的知识产权。
参考文献

[1] 孙玉荣. 互联网文化产业发展与知识产权保护[J].北京联合大学学报（人文社会科学版）. 2016,14(02): 22-26
[2] 于立强. 科技型中小企业知识产权质押融资模式探究[J]. 科学管理研究.2017,35(10): 91-94

[3] 朱佳俊. 李金兵. 唐红珍. 基于CAPP的知识产权融资担保模式研究[J]. 华东经济管理. 2014,28(05): 95-98

[4] 宋光辉,田立民.科技型中小企业知识产权质押融资模式的国内外比较研究[J].金融发展研究, 2016(02): 50-56.

 [5] 程永文, 姚王信. 有限理性视角下知识产权质押贷款风险形成，评估与检验[J]. 科技进步与对策, 2015, 32(13):139-144

[6] 曾莉, 王明. 基于BP 神经网络的科技型中小企业知识产权质押融资风险评价[J]. 科技管理研究. 2016 (23): 164-167

[7] 鲍新中,王言,霍欢欢,樊瑞炜.知识产权质押融资风险动态监控平台构建与实现[J].科技管理研究,2016,36 (20):170-174.
[8] 杨帆, 李迪, 赵东. 知识产权质押融资风险补偿基金：运作模式与发展策略[J].科技进步与对策. 2017, 34(06): 99-105

[9] 李希义,朱颖.设立知识产权质押贷款专项基金的研究探讨——基于财政资金创新使用角度[J].科学学研究. 2016,34(06):882-886

[10] Pakes A. Patents as Options: Some Estimates of the Value of Holding European Patent Stocks [J]. Econometrics. 1986,54:755-784．

[11] 葛翔宇, 赵翼, 周艳丽等. 高新技术企业发展中的专利权价值问题——基于跳扩散实物期权定价的建模与模拟[J].系统管理学报.2015,24(03): 355-364
[12] 刘小青, 陈向东. 基于复合期权模型的外国在华专利价值研究[J].科学学与科学技术管理. 2009,11: 57-62
[13] Reitzig M. Valuing Patents and Patent Portfolios from a Corporate Perspective. Conference on Intellectual Assets: Valuation and Capitalization[C]. Geneva: United Nations, 2003,66- 82

[14] 杨思思, 郝屹, 戴磊. 专利技术价值评估及实证研究[J]. 中国科技论坛. 2017,09: 146-152
[15] 苑泽明, 李海英, 孙浩亮等. 知识产权质押融资价值评估：收益分成率研究[J]. 科学学研究. 2012,30(06): 856-864
[16] Harhoff D, Scherer F M,  Vopel K. Citations, Family Size, Opposition and the Value of Patent Rights[J]. Research Policy, 2002, 32(2):1343 -1363.
[17] 赵蕴华, 张静, 李岩等. 基于机器学习的专利价值评估方法研究[J]. 情报科学. 2013, 31 (12): 15-18
[18] 仇荣国, 孔玉生. 基于知识产权质押的科技型小微企业融资机制及影响因素研究[J]. 中国科技论坛. 2017,04:118-125

[19]丁锦希,李伟,王中.知识产权质押融资激励政策研究——基于北京贴息模式的实证分析[J].科技进步与对策, 2012,29(21):94-98.

[20] 杨扬,陈敬良.我国高新技术企业知识产权质押融资机制的演化博弈分析[J].工业技术经济,2014, 33 (07): 43-48.

审查反馈





提供担保





第三方中介平台� EMBED Equation.3 ���





贷前评估





委托担保





科技型企业





金融机构





提供贷款





申请贷款





� EMBED Equation.3 \* MERGEFORMAT ���





� EMBED Equation.3 \* MERGEFORMAT ���





� EMBED Equation.3 \* MERGEFORMAT ���





� EMBED Equation.3 \* MERGEFORMAT ���








� 作者简介：徐鲲（1981-），女，黑龙江牡丹江人，北京联合大学管理学院副教授，博士，主要研究方向为中小企业融资；李宁（1996-），女，山东潍坊人，北京联合大学学生；鲍新中（1968-），通讯作者，男，北京联合大学创新企业财务管理研究中心主任，教授，主要研究方向为知识产权融资。


基金项目：国家社科基金项目：基于第三方风险动态监控平台的知识产权质押融资模式研究（项目编号14BGL034）；北京市教委市属高校创新能力提升计划项目：北京市知识产权商用化运营机制及政策研究（PXM2016_014209_000018_00202730_FCG）；北京市属高校高水平教师队伍建设支持计划长城学者培养计划项目：基于风险分担的电商供应链融资合作机制构建与溢出价值分配研究（CIT&TCD20180327）





[image: image139.jpg]1.05

0.95

0.9

0.85

0.8

0.2

Jreiin]
2
i3
14






[image: image140.wmf]S

C

i

i

Vr

-

-

-

1

0

2

)

(

[image: image141.wmf]S

C

i

i

Vr

-

-

-

1

0

2

)

(

[image: image142.wmf]1

0

2

)

(

C

i

i

Vr

-

-

_1234567922.unknown

_1234567981.unknown

_1590678096.unknown

_1590678403.unknown

_1590678735.unknown

_1590678898.unknown

_1590679025.unknown

_1590679178.unknown

_1590679203.unknown

_1590679252.unknown

_1590679073.unknown

_1590678998.unknown

_1590678830.unknown

_1590678878.unknown

_1590678794.unknown

_1590678566.unknown

_1590678680.unknown

_1590678721.unknown

_1590678628.unknown

_1590678461.unknown

_1590678526.unknown

_1590678439.unknown

_1590678249.unknown

_1590678340.unknown

_1590678361.unknown

_1590678300.unknown

_1590678172.unknown

_1590678222.unknown

_1590678133.unknown

_1234568002.unknown

_1234568010.unknown

_1234568018.unknown

_1590677909.unknown

_1590678012.unknown

_1590678052.unknown

_1590677966.unknown

_1234568020.unknown

_1234568022.unknown

_1234568025.unknown

_1234568026.unknown

_1234568021.unknown

_1234568019.unknown

_1234568014.unknown

_1234568016.unknown

_1234568017.unknown

_1234568015.unknown

_1234568012.unknown

_1234568013.unknown

_1234568011.unknown

_1234568006.unknown

_1234568008.unknown

_1234568009.unknown

_1234568007.unknown

_1234568004.unknown

_1234568005.unknown

_1234568003.unknown

_1234567994.unknown

_1234567998.unknown

_1234568000.unknown

_1234568001.unknown

_1234567999.unknown

_1234567996.unknown

_1234567997.unknown

_1234567995.unknown

_1234567985.unknown

_1234567992.unknown

_1234567993.unknown

_1234567988.unknown

_1234567983.unknown

_1234567984.unknown

_1234567982.unknown

_1234567942.unknown

_1234567950.unknown

_1234567964.unknown

_1234567972.unknown

_1234567973.unknown

_1234567965.unknown

_1234567952.unknown

_1234567953.unknown

_1234567951.unknown

_1234567946.unknown

_1234567948.unknown

_1234567949.unknown

_1234567947.unknown

_1234567944.unknown

_1234567945.unknown

_1234567943.unknown

_1234567930.unknown

_1234567938.unknown

_1234567940.unknown

_1234567941.unknown

_1234567939.unknown

_1234567936.unknown

_1234567937.unknown

_1234567932.unknown

_1234567934.unknown

_1234567935.unknown

_1234567933.unknown

_1234567931.unknown

_1234567926.unknown

_1234567928.unknown

_1234567929.unknown

_1234567927.unknown

_1234567924.unknown

_1234567925.unknown

_1234567923.unknown

_1234567906.unknown

_1234567914.unknown

_1234567918.unknown

_1234567920.unknown

_1234567921.unknown

_1234567919.unknown

_1234567916.unknown

_1234567917.unknown

_1234567915.unknown

_1234567910.unknown

_1234567912.unknown

_1234567913.unknown

_1234567911.unknown

_1234567908.unknown

_1234567909.unknown

_1234567907.unknown

_1234567898.unknown

_1234567902.unknown

_1234567904.unknown

_1234567905.unknown

_1234567903.unknown

_1234567900.unknown

_1234567901.unknown

_1234567899.unknown

_1234567894.unknown

_1234567896.unknown

_1234567897.unknown

_1234567895.unknown

_1234567892.unknown

_1234567893.unknown

_1234567891.unknown

_1234567890.unknown

