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【摘要】区域技术创新作为由国家创新内化而来的具体活动，承载了一个国家的核心竞争力。本文通过理论剖析发现风险投资通过资金救济、裙带支持以及风险分担等手段可极大地推动区域技术创新，通过我国1998-2017年数据对风险投资对我国区域技术创新之间的动态关系进行Johansen检验发现：风险投资、政府科技投入以及区域技术创新三者存在协整关系，且风险投资对区域技术创新的影响具有显著滞后性，通过VAR模型得出最优滞后期；通过脉冲响应及方差分解分析发现风险管理资本总额对专利申请授权量产生正向的影响，但贡献率不及政府科技投入，基于此提出了相关的建议。

【关键词】风险投资；区域技术创新；R＆D；协整检验；VAR模型；脉冲响应
Analysis of the influence of venture capital on regional technological innovation

-- based on the empirical analysis of China's data over the past two decades

Pan Lulu

（Northwest University Of Political Science And Law Shaanxi Xi 'an   710122,China）

Abstract：Regional technological innovation, as a specific activity derived from the internalization of national innovation, bears the core competitiveness of a country. This article through the theoretical analysis found through venture capital funds, crony support and risk sharing methods can greatly promote regional technology innovation, through the data from 1998 to 2017 in our country to invest in risk to the dynamic relations between the regional technology innovation in China Johansen inspection found that the risk of investment and government investment in science and technology as well as the regional technology innovation, there is a cointegration relationship, and the impact on regional technology innovation risk investment has significant hysteresis, through VAR model, the optimal lag; Through impulse response and variance decomposition analysis, it is found that the total risk management capital has a positive impact on the amount of patent application authorization, but the contribution rate is not as high as the government's investment in science and technology.

Keywords：venture capital; regional technological innovation; R&D; cointegration test; VAR model; impulse response

中图分类号：F832.48                                     文献标识码：A
引言

1.1研究背景及意义

随着世界经济一体化的快速发展，一个国家的综合实力成为衡量国家竞争力的首要指标，而国家的科技实力正是决定其综合实力强弱的关键性因素。因此，科技创新逐渐成为各国的战略核心。近年以来我国经济飞速发展，跃居世界第二位，多项经济指标名列世界前列，但生产力水平不高，经济增速快而不稳，经济规模广却不固，经济建筑结构性问题突出。为进一步促进整体经济发展水平，我国近年来不断加大政府科技投入，出台了多项政策扶持科技创新的发展，但政府扶持力度终究有限，因而极为灵活的风险投资便作为创新发展的一种强有力的新兴融资手段应势而起，极大地影响了我国的技术创新领域，同时附以政策导向的作用，风险投资扶持下的新兴企业大量涌现。
创新发展具化于于不同地理位置，区域技术创新便内化产生，随着风险投资与区域技术创新之间的联系愈发密切，如何更好地发展区域创新技术以及如何利用风险投资促进区域技术创新进程的问题，不仅成为学术界研究的重点，更是成为整个社会关注的焦点。但我国国内对风险投资对区域技术创新过程的影响还亟待进一步研究，以致政府在资金使用和项目扶持决策方面，是将资金更多地引导至风险投资还是直接引导至R&D等方面，无所依据。在此种情况下，本文旨在通过理论与实证的结合分析深入探析风险投资对区域技术创新的影响，提出可行性的建议，丰富风险投资区域及技术创新领域的研究。

1.2.研究文献回顾以及本文创新点

国内外在风险投资以及区域技术创新领域多次掀起研究热潮，研究者均从不同层面切入进行深入研究，从整体来看，可归于国家、行业以及企业三个层面。

首先是从国家的宏观视角，Ueda和Hirukawa(2006)的研究发现，上世纪90年代末期，美国风险投资对产业创新和专利数量有促进作用[1];程昆(2006)通过对我国1994-2003年间风险投资、R&D费用以及风险投资额数据之间关系进行分析，同样发现风险投资对技术创新有促进作用，但与美国存在一定差距[2]；晏发发、陈驹嵘和陶玲(2016)基于我国1995-2013年中国风险投资额、R&D投入和国内发明专利量的数据进行协整分析，发现风险投资和R&D投入都促进技术创新;R&D投入与风险投资对技术创新的偏弹性比略微超过德国1991-1997期间的水准,将近为美国1965-1992年间的39.39%[3]。

第二是基于行业的中观视角，部分学者研究发现风险投资对区域技术创新有着正效应：首先Kortum和Lerner(2000)通过对20个产业的1965-1992年的数据进行研究，先驱性地发现行业中风险投资活动的增加会使专利注册量大幅度增加，并且风险资本的增加带来的专利数量的增加幅度是普通R&D的3.1倍[4]；詹正华、田洋洋和王雷(2016)基于深圳创业板市场中制造业企业2011-2014年的数据，通过实证检验分析发现联合风险投资的介入正向促进制造业企业的技术创新能力[5]；司颖洁,李姚矿(2017)以高技术产业为为研究对象进行分析，分析结果表明,风险投资相对于R&D来说对技术创新效率的影响更大[6]；袁新敏,张海燕(2018)通过从科技创新促进机制、创新活动示范机制、人力资本集聚机制、关联产业带动机制四个方面，同时进行实证研究，发现风险投资相较于R&D投入对企业专利产出有更大的促进作用[7]。也有学者持相反的观点，认为风险投资与区域技术创新并无显著关联性：Zucker(2001)通过研究发现风险投资对生物产业科技创新率有明显的负效应[8；蒋文军（2018）基于省级面板数据进行实证分析，分析结果表明我国风险投资对我国各产业的技术创新并没有发挥促进效应[9]。

第三是基于企业的微观视角，有学者研究认为风险投资对企业的技术创新有显著的积极作用；苟燕楠和董静(2014)通过对我国中小板上市公司的经验数据研究发现,从研发投入和从专利数量上来看,有风险投资参与的企业在技术创新上的表现均要显著好于无风险投资参与的企业[10]；李九斤、刘东和安实(2018)以2011-2016年创业板上市企业为样本收集整理数据进行分析,发现风险投资对于企业提高其技术创新能力有明显的提升作用[11]。但同时也不乏学者持风险投资对技术创新并无显著关系的观点：Caselli(2009)研究发现当企业获得风险投资后，就会把重心从技术创新上转移到其他方面[12]；谈毅、陆海天和高大胜（2009）通过对我国企业进行实证研究也发现，风险投资对企业的技术创新无显著影响[13]；宁宇新和景琳(2017)基于我国深圳创业板上市的科技型企业的经验数据，研究发现有风险投资背景的科技型企业与无风险投资背景的科技型企业在技术创新效益上并无显著差异[14]。

总之，在宏观层面上，学者们的研究结论基本上较为一致，已有的研究悉数表明国家的风险投资或多或少地对区域技术创新存在积极影响，但国家层面的区域创新研究中，基于近两年最新数据的有关研究却极为匮乏：其次基于行业和企业层面，已有研究的结果均有所差异。从总体上看，这些研究主要侧重于风险投资是否对区域技术创新起到了促进亦或是抑制作用，具体的作用机理及进一步概括分类却鲜少提及。本文将信息共享、技术扶持、机制构建作用归类集合为——裙带支持作用，从理论和实证角度分析了风险投资对区域技术创新的作用机理，首先从理论角度将作用涵盖为资金救济、裙带支持以及风险分担三大层级，如图1所示；其次从实证方面，采用协整检验、VAR模型分析、脉冲响应以及方差分解进行分析，将时滞性影响因素考虑在内，全面系统地进行理论研究及实证研究，迎合当今风险投资及技术创新行业更新速度极快的特点，选取最新二十年的有效经验数据作为样本进行研究，得出风险投资与区域技术创新的关系，为风险投资及区域技术创新领域的研究注入了新鲜血液，推动了有关研究的进程。

2.风险投资对区域技术创新的作用剖析
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图1 风险投资对区域技术创新的作用结构图

2.1风险投资对技术创新过程资金缺口的救济作用

风险投资以其融资的灵活性、特殊性为技术创新进程源源不断地注入资金，在区域技术创新的整个阶段中都起着不同程度的驱动作用。首先在技术研究阶段，重点在于对技术的理论研发及工程化实践，风险投资此时便为技术创新注入第一笔科研经费。其次在技术成长阶段，主要是将工程化的技术转化为成果的过程，是技术的初步商业化。找到技术最佳的受众以及潜在的应用领域都需要抢占一定的市场份额为基础，而资金便是驱动其成功进入市场的燃料，风险投资将资金以权益为存在形式注入，为技术创新进程提供源源不断的生产力。再之在技术扩张阶段，技术已精准定位自身潜在的应用领域，逐步广泛化，但由于技术的非排他性，竞争愈发激烈，驱动企业不断对技术及产品进行改进与突破，以求在行业中取得领先地位，风险投资则再次为其技术改进提供动力，为其提供强有力的资金保障。最后在技术成熟阶段，该项技术创新者已取得较大的阶段性胜利，已能稳定地独立运行，而风险投资也在前期迎着高风险进行资金投入后开始获得巨额回报，并逐渐退出对企业的控制，至此风险投资对技术创新的资金救济达到饱和作用，各方价值利用达到最大化，因而转而进入下一项技术的投入中。风险投资的资金救济作用贯穿于技术创新的每一个阶段，激励着技术转化为产品或服务，驱动技术本身不断的创新与改进，成为技术创新强有力的后盾[15]。

2.2风险投资对区域技术创新的裙带支持作用

2.2.1构建广阔的信息共享体系

风险投资者经过长期的交际合作一般均建有自己广泛的关系网络，而创新者通常是缺乏资源及渠道寻求合作伙伴的新手，风险投资者此时便可通过自身手中已掌握的资源，帮助企业与其他关联企业进行经验交流，融入相应的圈子，以不断突破进步，同时风险投资还可为企业快速找到最优的供应商及销售商，协助企业搭建完整的生产链，使其可以独立稳健地长期运营。其次，风险投资家还可引导企业逐步创立特色化、专业化的商业模式，同时协助创新者融入非正式的关系网络[16]，涉及主体主要有高校、政府、研发中心、金融机构、中介机构以及其他非正式的关联企业[17]。不仅于此，除了主体渠道的构建，长期经营下的风险投资自身的良好信誉也为技术创新企业带来了极好的品牌营销的效果，为其营造了良好的市场条件，拓宽了企业的商业道路。

2.2.2提供及时的技术扶持

除了资金、资源资本以及声誉资本之外，风险投资者自身所拥有的知识资本也是对技术创新企业的又一大扶持主力，创新者在项目推进过程中受技术非排他性的影响，需不断进行技术改进以提高自身的核心竞争力，而有限的知识水平则是阻碍企业进步的主要禁锢，同时停滞不前的项目进程更是会增加项目成本，而风险投资者则会利用自身的资源，或是派出专业技术人员为企业提供指导，或是帮助企业通过行业技术交流平台汲取有效信息，并不断获取新的灵感，不断进行技术改进，提高技术创新能力[18]。

2.2.3协建高效的管理运营结构及合理的相互激励监督机制

一方面，风险投资这可将其经验有效作用于创新者管理运营上。创新者在创业初期，多未涉足市场，因而公司管理、市场运营等知识尚且匮乏，而风险投资家一般是经验极为丰富的专业机构，在企业的日常运营、财务管理、员工培训以及多方营销等方面均可为创新者提供专业指导，既可以通过授予自身业已掌握的管理经验从外协助企业建立专业的组织结构及商业模式，亦可以通过直派专业化管理人员直接深入企业，其均可使企业的管理运营更加合理化、专业化，提高企业战略决策以及经营管理的效率。另一方面，风险投资家与创新企业的交互关系有效激励了高效的相互激励监督机制形成。首先，企业委托代理理论主流观点认为，由于信息的非对称性以及委托人和代理人效用函数不一致等原因，导致股东和管理层之间出现利益冲突。而风险投资者作为股东的代表，以资金的委托人身份存在于技术创新进程中，而创新者身为企业的管理层，则以资金的代理者身份留存，因而可调和二者之间关系的契约安排应运而生。契约安排使得风险投资家具有对企业额外的控制权，并占有董事会或监事会中不容小觑的比例，保障了风险投资家对企业的有效监督[19]。其次，风险投资依契约安排进行分阶段投资，在技术创新进程中，风险投资家密切关注项目各阶段的动态并作出前景预测，对于发展前景不乐观的项目及时止损，停止注入资金，因而对于创新者具有激励作用。再之分阶段投资可使风险投资家所占有的股权并非一蹴而就，而是逐步增大，逐步获得高收益，因而对风险投资家自身也具有激励作用，而风险投资者又囿于前期资金及知识资本的大量投入，且业已承担了极高风险，因而为使企业稳健运营下去而产生也有被动因素在内扶持，因而对风险投资家自身也有监督作用。

2.2.4独特估价机制的建立

风险投资在参与企业的技术创新进程时，主要目的便是把将所研发的技术以新产品、新工艺或者新服务的形式引入市场，并实现其商业价值。传统企业对研发成果进行直接评估、定价的困难增加,潜在价值越大、技术水平越高、研发过程越超前的成果,评估、定价的难度越大,越难以在既有企业组织结构下开发应用[20]。而风险投资在推进技术的商业化时，于无形中建立了一套独特的市场估价机制，为以新产品、新工艺或者是新服务为载体的技术合理定价，解决了买卖双方就估价不一致而产生的交易障碍，形成了独特的无形资产的价值认定机制，促进了创新技术的商品化进程。

2.3风险投资对区域技术创新过程中风险的有效分担及转化作用

技术创新的不确定性导致了技术创新的高风险性，而创新者囿于自身的局限性往往难以长期承担项目进程中所伴随的高风险，风险投资的介入则有效地将风险部分转移至风险投资者。风险投资者在为技术创新企业提供资金资本、声誉资本、知识资本等扶持时，也同时将企业可能面临的融资空洞危机、运营危机、以及停滞危机有效地分担。其次风险投资者的风险投资额是从多方投资人处募得，投资人的多样性使得高风险转化为为多方低风险由投资人分散承担，有效减少了企业所承担的风险。再之风险投资者久处行业市场，擅长运用合适的投资组合，投资多各项目，以发展前景良好的成功项目所带来的收益来弥补失败项目所带来的损耗，可有效止损并将风险分散转化。

3.风险投资对区域技术创新的实证分析
3.1样本处理及数据来源

二十世纪八十年代开始，风险投资在我国开始发展，1985年，中国新技创业投资公司在我国成立，随之十几家科技创业投资公司以及科技投资公司也陆续成立，我国风险投资行业在短短20多年时间内发展迅猛，截至目前，中国VC和PE机构已超过万家，大量风险资金投向技术创新，成为技术创业的有力后盾[21]，风险投资行业逐步壮大，行业有关数据也录入系统逐步完善更有说服力，为了研究我国风险投资对技术创新的影响，本文收集了1998-2017年二十年的风险投资额、研究开发费用以及专利申请授权量为研究数据。（文中所用数据来源于：1998-2017年专利申请量及R&D费用来源于《历年中国统计年鉴》；2017年R&D费用来源于《2017年全国科技经费投入统计公报》；1998-2016年风险投资额来源于《历年中国创业风险投资发展分析报告》；2017年风险投资额来源于《2018-2023年中国风险投资行业市场前瞻与投资战略规划分析报告》）

3.2变量选取及符号说明

风险投资及技术创新有关研究进程中，政府科技投入以及风险投资被认为是影响技术创新最重要的因素[22]，本文选取专利申请量、风险投资额以及研究开发费用三个指标分别来衡量技术创新产出、风险投资以及政府科技投入。其中，主要解释变量为风险投资和政府科技投入，被解释变量为技术创新产出。以风险投资额和研究开发费用分别作为风险投资以及政府投入的衡量指标是众多科研学者普遍认同的两大因素，而本文之所以选择专利申请授权量衡量技术创新产出的指标，主要原因在于专利受理量以及专利申请量均尚未承认技术创新成果的成功性与否，而专利申请授权量的授权恰肯定了这一点，因而在反复比对之后，选取了专利申请授权量、风险投资额以及研究开发费用三个指标分别来衡量区域技术创新产出、风险投资以及政府投入。

表1 变量界定
	符号
	含义

	Y
	专利申请授权量

	R&D
	研究开发费用

	TRC
	风险管理资本总额

	LNY
	专利申请授权量的对数

	LNRD
	研究开发费用的对数

	LNTRC
	风险管理资本总额的对数


3.3实证模型的建立与分析

3.3.1协整检验
EG两步法和Johansen协整检验是非平稳时间序列协整检验的两种方法，由于所选变量之间可能存在多种协整关系且所研究数据为小样本数据，因而采用Johansen协整检验分别检验出他们之间的都存在长期稳定的协整关系，由于下文所建立的VAR最优滞后期为2，我们协整检验设定最优滞后期为1期，结果见表3及表4。
	表2 迹检验结果

	原假设：

协整关系数量
	特征值
	 迹统计量
	5%临界值
	 概率P值

	无协整 *
	0.711290 
	45.113130 
	29.797070 
	0.000400 

	至多一个协整 *
	0.548981 
	22.751130 
	15.494710 
	0.003400 

	至多两个协整 *
	0.373562 
	8.418701 
	3.841466 
	0.003700 


	表3 最大特征值检验结果

	原假设：

协整关系数量
	特征值
	 迹统计量
	5%临界值
	 概率P值

	无协整 *
	0.711290 
	22.361990 
	21.131620 
	0.033400 

	至多一个协整 *
	0.548981 
	14.332430 
	14.264600 
	0.048800 

	至多两个协整 *
	0.373562 
	8.418701 
	3.841466 
	0.003700 


可以发现，无论是从最大特征值还是从迹统计量来看，协整检验结果都显示他们之间存在着三个长期稳定的协整关系。
3.3.2 VAR模型的建立
通过以上协整检验可以知道他们之间存在稳定的协整关系，因此可以构建VAR 模型。首先确定最优滞后期，见表5。

表4 VAR模型滞后期
	滞后期
	LogL
	LR
	FPE
	AIC
	SC
	HQ

	0
	-24.776310 
	NA
	0.004396 
	3.086257 
	3.234652 
	3.106718 

	1
	41.317110 
	  102.8120*
	0.000008 
	-3.257456 
	 -2.663875*
	-3.175609 

	2
	52.627200 
	13.823440 
	  6.80e-06*
	 -3.514133*
	-2.475366 
	 -3.370901*


根据上表，当滞后期为2时，在AIC等信息准则下模型最优，综合考虑确定模型为VAR(2)模型，模型估计结果如下：
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其中，
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从VAR(2)模型估计结果的矩阵形式可以发现：LNRD(-1)、LNTRC(-1)对LNY的影响系数分别为0.7564和0.0763，相比风险管理资本总额而言，研究开发费用对区域技术创新的拉动作用更大一些。从滞后效应角度分析，研究开发费用、风险管理资本总额对区域技术创新都存在一定滞后效应。

3.3.3 AR根稳定性检验

对 VAR(2)模型进行AR根稳定性检验，发现AR根都落在单位圆内，因而建立的VAR(2)模型是稳定的，见图1。
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图2 AR检验结果


3.3.4脉冲响应分析

为进一步分析LNY、LNRD以及LNTRC三者之间的动态关系，首先分别对其进行脉冲响应分析。

给专利申请量Y自身一个正的冲击后，Y会在第一期会产生一个较大的正向的反应，之后正向响应迅速下降并在第四期左右突变为负，之后负响应趋于稳定，见图2。

[image: image7.emf]-.10

-.05

.00

.05

.10

.15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of LNY to LNY

-.10

-.05

.00

.05

.10

.15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of LNY to LNRD

-.10

-.05

.00

.05

.10

.15

1 2 3 4 5 6 7 8 9

10

Response of LNY to LNTRC

Response to Cholesky One S.D. Innovations ?2 S.E.


图3 LNY对其他变量冲击的响应
给研发费用RD一个正的冲击后，专利申请量Y会在第一期会产生一个较小的正向的响应，之后正向响应迅速增大，并在第二期趋于稳定。表明研发费用RD会对专利量Y产生持续的正向影响，见图3。
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图4 LNRD对其他变量冲击的响应
当给与风险管理资本总额TRC 一个正的冲击后，专利申请量Y在第一期开始产生正向响应，第2正向响应期达到顶峰，之后一直递减在第四期左右基本降为零。总体来风险管理资本总额TRC对专利量Y会产生正向的影响，并且正向影响前期较为明显,见图4。
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图5 LNTRC对其他变量冲击的响应

3.3.5 方差分解
表6 方差分解

	预测期
	S.E.
	LNY
	LNRD
	LNTRC

	 1
	0.088210 
	100.000000 
	0.000000 
	0.000000 

	 2
	0.116510 
	79.115330 
	5.295099 
	15.589580 

	 3
	0.125767 
	71.044440 
	13.810250 
	15.145300 

	 4
	0.133252 
	63.626100 
	22.584010 
	13.789890 

	 5
	0.144256 
	58.622330 
	29.523480 
	11.854190 

	 6
	0.155776 
	55.883160 
	33.726300 
	10.390540 

	 7
	0.166032 
	54.248410 
	36.151220 
	9.600374 

	 8
	0.174806 
	53.273080 
	37.779630 
	8.947283 

	 9
	0.182095 
	52.558470 
	38.992510 
	8.449012 

	 10
	0.188147 
	51.971580 
	39.925320 
	8.103103 


从方差分解结果（表7）可以发现：专利申请授权量量对自身解释的贡献率约为51%左右，说明专利申请授权量Y受自身的影响也较大；研发经费R&D对专利申请授权量量Y的解释贡献度为40%左右，说明研发经费R&D对专利量Y具有较大影响，而风险管理资本TRC对专利量Y的解释贡献度约为8%左右，说明风险管理资本相对于其他两个因素，其贡献率相对较小一些。

4.结论与建议

4.1结论

经过对风险投资对技术创新的作用剖析，发现风险投资对技术创新的作用不容小觑，在资金救济、裙带支持以及风险分担等方面都对区域技术创新有很显著的正向作用，从资金资本、人才资本、知识资本等多方面推动区域技术创新的发展，因而由于风险投资自身的灵活性及无限可能性，相对于发达国家，我国近二十年数据的实证分析却得出较为不同的结论，近几年我国风险投资对区域技术创新影响并不如政府科技支出对区域技术创新的贡献度大，因而我国与发达国家中通常以风险投资额为主力情形来看大相径庭，我国风险投资行业的非强积极性极大地局限了我国技术创新的发展，因而也决定了我国在促进风险投资业以及技术创新行业的发展进程中还亟待改进。

4.2建议

经过前面的理论分析及实证分析，本文也结合实际对我国风险投资、政府科技投入以及技术创新分三个层面提出以下几点建议：

4.2.1政府

在资金救济方面，不论是理论研究还是与发达国家对比，我国都未达到预期效果，亟待解决，风险投资对技术创新的效应明显低于政府科技投入对我国技术创新的影响效应可知，我国政府首要应当应当引导风险投资模式由政府资本为主向民间资本为主进行转变，以保证风险投资更加稳健高效地运行。纵观风险投资发达国家的成功经验，其共同点均是以政府资金为引导，民间资本为主体[20]。近年来我国的资本供求关系发生了根本性转变，资金供给相对宽裕，银行资金流动性过剩，且出现较活跃的区域性资产投机活动，除此之外，近年来我国人均储蓄水平显著提高，且带有明显的集中性，即财富集中在先富者手中[21]，这均为我国风险资本模式的重心逐步向民间资本转移提供了良好的条件。

其次，政府应当鼓励设立风险投资基金，扶持成立风险投资公司，支持建立专业的资产评级机构、产业评估机构以及风险投资咨询机构，并定期鼓励召开交流会，为各机构及公司之间创造更多交流联系的机会，使更多的风险投资资金能够极尽其用，在技术创新进程中进程中最大化地转化为其驱动力并引导技术创新企业进行更加专业化、规范化的运营管理，提高其管理效率。

再之，在进行分析之前通过对我国有关政策的考证，发现政府应当出台建立便利的股权转让交易市场，为风险投资与技术创新提供更加广阔的交易平台，极大地提高其交易成功率。

同时，政府更应该出台具有可行性的法律政策，为风险投资及技术创新活动提供法制保障，将风险投资活动纳入国家创新体系，保证企业能无顾虑地研发产品改进技术，保障风险投资家无后顾之忧地介入技术创新进程。

4.2.2风险投资家

而在从宏观层面看，我国也尚未充分发挥风险投资对区域技术创新的裙带支持作用，技术扶持还是激励监督作用都未有效发挥。风险投资家整体上应转变短期的流动性偏好思想，戒除急功近利的思想，培养对高新技术产业长期权益投资的眼光与权益，真正坚持长期运作，培养出高素质技术创新人才，扶持建成高水平技术创新产业。从微观层面来看，人才、技术等经验资本对创新者扶持作用愈发显著，即技术扶持与信息共享作用愈发不容小觑，机制构建以及激励监督的交互作用也亟待改善，因而在改进措施方面也可从人才、技术及资本三方面切入。

首先风险投资家应大力支持培养或是挖掘掌握专业知识的风险投资人才，努力营造良好的行业环境，以吸引并聚集高素质人才，而高素质人才的集聚，又将使行业更加强劲，使风险投资的扶持越发高性价比，整个投资运营激励机制更加稳固向善，由此实现良性循环，不断向好向善发展。其次，风险投资行业也应致力于不断提高企业的技术创新能力，营造良好的企业创新氛围，全方位定位企业自身的技术创新能力并不断改进，更加完善已有技术，多方面多角度地研发更高层次的创新技术。再之风险投资行业应积极拓宽资本渠道，加强与投资人之间的联系，以将更多的融资带入到技术创新进程中，以更坚实的实力驱动更多的人技术创新企业发展成熟，并有效分担企业所承担的风险。

4.2.3创新者

最后，在数据收集及背景考察时，不难发现我国区域创新者或多或少存在一些问题，综合在资金救济、取代支持及风险分担三大作用过程中创新者所扮演的角色，首先从思想方面，创新者既应该不断自主创新进行技术完善，也应该树立风险投资者与自身始终属于统一战线的观念，不仅不应该抵触其管理，反而还应该认识到其指导管理在驱动发展中的重要作用。其次在实践方面，创新者应当合理运用政府的研发投入以及风险投资资金，充分利用政府科技资金，吸收已有的研发成果，提高企业自身的技术水平，同时，与合适的风险投资家合作，达成从实际出发的符合企业及风险投资家特点的模式，在经营管理中不断吸收消化所遇到的问题以及解决方案，不断提高企业自身的综合素质。
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