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摘要：我国互联网创新发展位于世界前列，移动支付普及程度世界第一，今年已经实现携号转网和5G牌照发放，同时国家又提出区块链发展战略，中国的互联网将迎来更广阔的发展空间，而科技金融也因此会受到更深刻的影响。首先对互联网科技发展新趋势进行分析和研判，然后以此为基础深入剖析互联网科技发展对科技金融发展的影响，提出“科技金融价值链”的概念并分析其内涵；最后结合对江苏省常州市的调研情况，分析我国落后地区科技金融发展存在的问题，并给出相关对策建议。
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Abstract: China's internet innovation and the popularity of mobile payment is at the forefront of the world, and the phone number carrying transfer network and 5g license issuance have been realized. In addition,the government has put forward its blockchain development strategy，the internet industry will usher in a broader development space, so the science and technology finance will be more profoundly affected in China. This paper forecasts and judges the new trend of the internet technology, then analyzes the impact on the development of science and technology finance, especially puts forward the concept of science and technology finance value chain. According to the investigation, this paper analyzes the problems in the development of science and technology finance in backward areas, and proposes countermeasures and suggestions.
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2018年我国互联网经济规模约为16.43万亿元，2019年已经达到31.2万亿元，约占全国生产总值（GDP）比重的34.7%。互联网已经深深地嵌入到我国经济发展的体系和脉络中了，而其中移动互联网的发展尤其耀眼，近几年都呈现高速增长。根据测算，2014－2019年期间我国移动互联网产值的年总量复合增长率约为45%。移动互联网结合零售、交通出行、媒介、物流、医疗、金融保险等传统产业，呈现出线上线下经济互相促进、实体虚拟经济彼此结合的新型耦合的辩证发展关系。在移动互联网发展过程中，我国互联网科技发展的维度和广度都在不断扩张。互联网深刻地影响着实体经济，这其中最重要的方面就是对金融的影响，如我国的移动支付不论是普及率、使用人数还是交易总额，都已经是世界第一。支付是市场经济中有效的资源配置方式，而移动支付的兴起大大提高了我国的市场资源配置效率，其普惠性能够帮助中小微企业解决融资难问题，特别是解决“最先一公里”的融资难问题。同时，国家区块链发展战略的提出进一步促进我国科技金融的发展，会给金融发展插上新的“翅膀”。可以说，互联网科技已经成为促进金融发展的核心驱动力。那么，未来互联网科技发展会呈现怎样的趋势？对科技金融发展产生怎样的影响？科技和金融结合形成的科技金融价值链体系又会呈现怎样的生态链圈？以及在科技金融发展区域不平衡之下后发展地区如何追赶？本文将聚焦这些问题进行深入分析。
1  文献综述
目前对科技金融最权威的定义是我国《“十三五”国家科技创新规划》中的表述：落脚于金融，利用金融创新，高效可控地服务于科技创新创业的金融业态和金融产品。在互联网背景下，科技金融最重要和典型的形态就是互联网金融或者叫“互联网+金融”。从文献来看，互联网金融的定义目前并没有统一，一般把互联网和科技金融的结合叫互联网金融，但各个学者的角度各有不同：一种是从体系和系统的角度，把互联网对金融的影响归纳为不仅包括有形的金融组织、市场，还包括无形的金融思想、理念[1]；一种是把互联网金融提供的服务看成是一种与传统金融不同的新型模式，并且金融终端产品也有了重大的改变[2-3]；还有学者把互联网金融看成是传统金融的延伸，其本质并没有变化，仅仅是金融服务供给的形式发生了变化[4-5]；还有把互联网金融定义为以网络作为存在环境的特殊金融形态[6]。

互联网的发展对科技金融产生了深远的影响，尤其在去杠杆背景下对于科技企业完善融资渠道和加强信用建设有重要意义，有助于解决科技型企业融资困难[7-8]。这主要是通过两个途径实现的：一是互联网的应用提高了金融科技水平，改进了金融服务效率，科技金融的资源配置功能将会更强[9-10]；二是金融机构会多元化、多层次发展，民间金融将获得较大发展，丰富了融资产品的供给[11-12]。在互联网和科技金融的融合发展中，科技金融价值链也逐步形成了，但已有文献中从金融价值链角度对互联网金融的研究还比较少。孙立坚[13]较早对价值链金融进行了阐述，认为我国的金融发展在产业金融、市场金融后应该转变到价值链金融方向，即为企业提供差异化的金融服务模式，以及为创新驱动的转型需求提供专业化的长期金融支撑。这种金融支持的价值链的核心是，把现代金融的各项功能嵌入到科技型小微企业发展的各个阶段，使其能有效满足不同阶段的资金需求，这种差异化的金融需求既包括量的增长，也包括质的提升[14]。而在互联网背景下，银行金融价值链则要构建内容多元、环环相扣的场景链，并对线上服务、线下体验以及现代物流进行深度融合，为客户提供“适时而在”的金融服务[15]，如把供应链金融运用到农业上就形成农业价值链金融，即充分调动农业价值链中的商品流、信息流、技术流、资金流等信息，有效整合资源，为金融创新、农业产业服务[16]。

2  互联网科技发展趋势分析

2.1  区块链发展战略将推进金融科技迎来更大发展

以人工智能、大数据、区块链和云计算为代表的金融科技，在过去几年还处于初步发展阶段，发展的环境、政策支持、商业模式和发展前景并不明确，随着国家区块链发展战略的提出，以互联网科技为支撑的金融科技也会迎来更好的发展机遇，将会有更加爆发式的发展，整个行业和体系都会有重大变化，尤其是区块链的发展会产生更大的机遇。区块链是新的信任机制，包括时间戳链数据结构、多方保存记录、对单一版本真相的共识、所有参与者的实时可见性，未来将在共识机制、密码安全与隐私、用户执行环境、智能合约编程语言与安全分析、互操作性跨链协议等环节有更加深入发展。区块链技术与金融业的融合将大幅提升中小企业篡改或伪造信息的成本，从而提高金融科技水平[17]。因此，区块链发展战略将深刻影响整个互联网产业和金融科技的变革。

2.2  中国移动互联网产业会向更加深化方向发展

如软性屏幕的技术突破和可折叠屏幕等移动终端设备的技术进步带来了方便携带的大屏幕，这将给消费者带来更友好的移动终端设备界面和更舒适、方便的操作体验，从而进一步增加移动网络产业的消费热点，也会更加推进移动网络产业的发展，且衍生在移动终端设备上的整个移动互联网经济也会有更大的发展。我国目前已经实现携号转网、5G牌照发放，规范营运商的流量、漫游使用规则，移动网络环境也会进一步优化。由于手机号码在当前移动互联网的应用情景下已经成为身份识别的重要工具，携号转网的推动使得用户不用经常更换手机号码就可以自由转网，各种APP软件的用户群体会更加具有黏性，同时5G商用的推进也会带来行业的革命性发展。

2.3  互联网科技的发展会形成一批新的经济增长点
商业5G的应用使得移动终端的网速进一步提高，这一曾经是制约很多技术发展的瓶颈就得到了解决，比如无人驾驶汽车技术会得到较快发展，也许很快就有拿到执照的无人驾驶汽车行驶在道路上；物联网进一步得到发展，5G时代网速的提高使得“万物相连的互联网”有了技术基础，人们将在任何时间和地点实现人-网-物的高效互联；短视频经济将会进一步迎来爆发式发展，网速的提高使得人们在移动终端观看视频更加便利流畅、体验更好，在当前快节奏的现代网络社会，通过短视频人们可以充分利用碎片化时间来娱乐、学习和获取信息等等，由此衍生的短视频经济也会更加火热。

2.4  网络流量会进一步由个人电脑向移动终端迁移

目前中国移动的电话用户数量已经超过15.86亿户，比我国的人口数量还多，当然这其中还包括很多老人和儿童使用的非智能手机，但所占比重不高。随着5G的推广应用，用手机上网的体验会更好，智能手机使用的比重会更高，各种功能的APP可以更好地满足人们的个性化生活、工作和学习的需要，人们在手机屏幕前的时间将会超过在个人电脑（PC）前的时间，网络流量也会进一步由PC转向移动终端设备。
2.5  人工智能产品会走进普通人的生活工作中

目前人工智能（AI）的发展还处于非常初级的阶段，有更广阔的发展空间。人工智能的发展离不开网络的支持和市场的需求，不论是小米、苹果、百度还是华为的人工智能，都要充分利用网络环境来实现其功能。随着我国移动互联网环境的进一步优化，并且随着人工智能理论和算法的改进，以及人们在数字社会中对人工智能产生更多的需求，人工智能也会快速发展成为下一个经济热点，更深入地介入到普通人的生活工作学习中，更高级功能的机器人与普通人的需要也会越来越近，再结合大数据和云计算，相信会有很大一部分比例的工作由智能机器人代替，由此产生的就业、经济、社会伦理、法律等方面的问题也会更加引起社会的关注和思考。

2.6  互联网与其他技术融合产生新的业态和产品
商业化后的5G传输速度可以达到20 G/S，是4G的上百倍，这可以与虚拟现实（VR）技术结合，产生新的发展商机，如应用在游戏娱乐、技能培训，测试实验等。在互联网背景下互联网与AI结合，可以实现城市交通系统的智能管控，如通过人工智能来发现交通违章并作出处罚，大大减轻人力负担；此外，互联网与AI结合还可以运用在城市的治安、防火，农业生产的农作物的灌溉、监控，仓储管理以及金融市场、高频交易等各个方面。

2.7  小城镇和农村将是互联网产业争夺的重要战场
过去我国互联网经济发展以一线城市为主战场，比如BATJ（百度、阿里、腾讯、京东）都主要发力于一线城市，因为这些城市的基础设施和文化水平都远远高于小城市。但随着我国移动互联网基础设施的进一步完善、5G的进一推广，小城市、城镇和农村的网络设施条件逐渐缩小与大城市的差距，再加上我国扶贫攻坚成就使得大量贫困人口脱贫，他们不论是工作、生产还是学习、生活，就像早期的大城市一样渴望便利化和先进化，这将会产生巨大的需求；另外就是，随着我国城市化扩张到一定程度，人们会有“返璞归真，亲近自然”的审美情趣和心理，农村反而会成为有消费能力的人群向往的地方。这些都将给互联网经济带来新的发展空间和发展模式。

3  互联网科技对科技金融发展的影响

3.1  互联网和通信技术的发展影响了金融业态变化
表1总结了五代通信技术的传输速度和特点。从表1可以看出，随着互联网和通信技术的发展，其对金融服务的支持能力越来越高。技术是金融的物理基础，技术的进步推动了金融行业服务的形式改变，甚至改变了金融的内涵、扩张了金融的边界，同时也产生了金融监管的有限理性问题。到了5G时代，各类APP软件使客户获得更加人性化和操作简便的金融服务，5G通信技术带来的影响更加深远。
表1  移动通信技术发展脉络

	    技术阶段
	产生时间
	移动传输速度
	技术特点

	第一代移动通信技术（1G）
	1980年年初
	约2.4 kbps
	基于模拟传输，业务量小、质量差、交全性差、没有加密和速度低。利用蜂窝结构组网，模拟语音调制技术

	第二代移动通信技术（2G）
	1990年年初
	9.6～14.4 kbps
	更密集的频率复用技术，引入智能天线、双频段等技术，能为多媒体业务提供支持，但数据通信速率太低

	第三代移动通信技术（3G）
	21世纪初
	2 Mbps～144 kbps
	分为WCDMA、CDMA2000及TD-SCDMA，可以支持图像、高速数据等。缺点是提供的速率低，很难给未来移动通信提供支持

	第四代移动通信技术（4G）
	2010年年初
	20 Mbps～100 Mbps
	以OFDM为核心，网络结构高度可扩展，有较好的抗噪声与抗多信道干扰能力，能传送高质量视频图像

	第五代移动通信技术（5G）
	2014年
	5 Gbps
	3GPP定义了5G三大场景：eMBB为3D/超高清图像等大流量移动宽带服务，mMTC为大型的物联网服务，URLLC包括工业自动化、无人驾驶等所需的高可靠、低时延的连接


3.2  互联网科技的发展促进了科技金融价值链的形成

在互联网科技发展背景下，科技金融在促进创新链与产业链深度融合中扮演了重要角色。一是互联网科技促进了金融制度和金融产品的革命性变化，提高了金融效率和金融服务水平，为创新链圈和生产链圈优化了金融资源的配置效率；二是科技金融围绕产业链优化创新链，促进产业链与创新链精准对接，打造以产业链为基础、创新链为引领的产业升级版，实现金融与创新、产业耦合发展，从而实现了价值增值。这是相比传统金融一个重大的变革，由单纯的金融资源供给转向创新和价值增值导向，而在这个体系中，政府部门和金融机构又通过互联网来实现跨区域协调，实现科技金融价值链的跨区域协同发展。如图1所示。
图1改正：“科技金融价值链体系”调整，“系”字独字不能成一行。
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 图1  互联网背景下科技金融价值链体系
3.3  互联网科技在一定程度上影响或改变了金融的内涵

在传统金融思维中支付是底层，然后到信用，再到资产、财富管理，但在移动互联网下这种逻辑结构发生了变化，支付改变了底层的地位，移动互联网带来的支付便利化改变了金融，比如移动支付在提供支付服务的同时也提供小额信贷，实现了支付与信用的统一；其次就是对经营原理的改变，传统的金融机构经营（见图2）无论是商业银行还是投资银行，本质都起着中介作用，商业银行沟通储户和贷款企业，投资银行沟通发行证券的企业和投资者之间的信息，但随着互联网的发展，信息可以廉价、便捷、迅速沟通，这样通过信息不对称获得经营优势的传统金融机构就面临着新的挑战。
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图2  传统金融机构经营原理

3.4  新技术促进了金融生态和金融工具的变化

在互联网的基础上，在以人工智能、大数据和云计算等为代表的金融科技影响下，金融业从金融理念到金融工具都在发生深刻的变化：一是有了大数据技术，金融数据已经成为一种宝贵的资源，传统的金融机构在这方面具有优势但其数据发掘能力较弱；二是形成了高频交易、供应链金融等新型的金融生态和工具，高频交易通过优化系统资源和算法模型、利用高频次数交易来获得交易利润，而科技运用到供应链金融产生很多新的金融产品；三是新型社交媒体和互动网络平台为互联网金融发展提供了的沟通途径，如微信支付、支付宝等都是以各自的网络平台用户为基础的。当前国内聚集较大用户数量的互联网平台如表2所示。
表2  我国主要大型社交网络平台的用户数量    单位：亿家  
	平台
	客户数量 

	腾讯QQ
	7.9 

	支付宝
	8.7

	新浪微博
	4.2 

	抖音视频
	4.1

	微信
	6.4 


3.5  在互联网支持下数字货币将会有跨越式发展

区块链的最重要运用之一就是数字货币，比如比特币、莱特币、狗币等，这是一种去中心化的虚拟数字货币。我国已经提出区块链发展战略，2020年可以说是中国区块链发展元年，虚拟数字货币将会随着技术的发展成为一个新的经济增长点。未来的社会，虚拟数字货币可以取代纸币实现纸币的所有职能，当然这依赖于技术的进步和社会经济的发展。

3.6  互联网科技金融发展也产生了新的风险因子

互联网给科技金融发展带来了普惠、信任、机会、绿色等优点，但也放大了经济参与人的有限理性，由于人为或故意的认知不全、监管者认识局限性等原因，会使得新的科技金融发展产生新的风险因子，也是需要重点关注的。主要有：（1）利率、信用、通胀、汇率、经济增长等风险因子产生方式和表现形式与传统金融有所不同；（2）监管者的“有限理性”，包括监管能力不足、监管及规则制定信息依据不足、管理职能的边界问题以及监管绩效评估决策困难；（3）科技金融发展不平衡，对金融知识认知程度的差异带来了金融欺诈的风险等。

4  互联网科技与金融耦合发展存在的问题

本研究项目组调研了江苏省常州市的科技金融发展情况，以研究在当前互联网背景下科技金融发展情况。常州市虽地处长三角，但由于是三线城市且缺乏大的互联网科技公司，相对来说，属于互联网后发展地区，所以对于该地区的调研和分析对我国的互联网科技后发展地区具有一定的借鉴意义。

4.1  对互联网带来的科技金融变化仍没有充分准备
通过调研和走访发现，产业界、金融机构和政府部门等很多有关主体对互联网科技发展新趋势导致的新型互联网金融尚不熟悉，并没有做好充分准备。例如，很多人对金融的理解还停留在传统的由支付到信用再到资产（股票债券衍生产品）等形式，但随着互联网移动支付的发展，金融的内涵和特征已经发生了深刻变化，如金融资源的去中心化、参与人的有限理性以及移动支付已经是市场中一种有效的资源配置机制等，还有就是大数据、人工智能对金融的影响，可以把多样性的特征结合到金融模型中去大大提高投融资效率等。

4.2  金融体系运行模式跟不上互联网科技发展形势

由于互联网科技发展速度非常快，很多互联网后发展地区往往没有及时抓住机遇，整个金融体系仍按照传统模式设计运行，不能适应互联网金融发展，从金融思想、理念、人员、内部机构、管理制度流程到产品市场等都有待优化改进。比如，各个商业银行的信贷审批速度已经远远低于互联网金融业务发展速度，金融产品设计利用大数据还不够充分，APP软件需要优化，而金融监管面临边界不清等问题。

4.3  以互联网科技企业为支撑的综合性金融区发展滞后

互联网金融发展是互联网产业和金融产业的融合发展，通过调研发现，目前常州市的金融区规划较多、功能分散，而且与互联网产业结合不够，导致了发展形不成合力。这也是很多二三线城市金融区规划的弊端之一，各个地区都想发展“高大上”的中央商务区（CBD）或金融商务区，反而削弱了竞争力。目前国内互联网金融最发达的是杭州、深圳、上海等一线城市，从其发展经验来看，要以互联网龙头企业为核心，形成一个集合【互联网技术？信息技术？】（IT）产业、互联网衍生产业、金融企业、中介机构、物流、教育、各种商业服务【包含金融企业、中介机构等】等为一体的综合性的集中片区。例如，阿里巴巴以淘宝为基础，利用大数据资源解决信息不对称问题来经营网络小贷业务形成的互联网金融体系（见图3）。
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图3  阿里巴巴的综合金融业务模式
4.4  很多企业对互联网金融新产品的运用还不熟悉

互联网金融新产品比如供应链金融，是供应商、分销商和零售商围绕核心企业应收分应付账款进行融资形成的融资体系，根据调研，供应链金融虽然目前在常州市有一定的发展，但有关各方对其仍然不熟悉，尤其在互联网科技的支持下，通过大数据技术可以在整个供应链金融体系中把信息流、货物流和资金流的信息进行整合、归纳，发掘、设计新产品，不仅能解决中小企业的融资难问题，也能提供新的金融服务，提高企业运行效率。再比如区块链技术，很多企业对此也不是很了解，不清楚区块链技术能够带来什么功用。

4.5  互联网产业规模小、互联网金融产值总量偏低

由前文分析可知，互联网的平台效应会造成大量的流量【指代不明】集中，从而成就少数互联网巨头从行业竞争中胜出，会形成集互联网业务和金融业务于一体的业务混合型互联网集团企业，这类集团企业会利用内部的金融创新和科技创新的耦合发展衍生出更多的金融产品，会具有极其的竞争力【表意不明】，而竞争力的提高进一步增强其业务规模和创新能力，形成良性循环。比如，以BATJ这些巨头企业为核心形成的互联网金融生态系统，而互联网后发展地区由于缺乏互联网巨头企业，在这方面就落后了。

4.6  互联网金融监管理论和监管思路都略显滞后

政府和金融监管部门仍然按照传统思路对金融机构及其经营模式、金融产品等进行监管，但由于在互联网技术下金融服务可以低成本、便利地抵达用户，开源的、非传统的金融大数据处理技术和方法也日新月异，这样就会产生新的风险因子，政府部门和金融监管机构面临有限理性的问题，就如P2P“一放就乱，一管就死”的局面，就是监管滞后导致的。

5  促进互联网后发展地区金融发展对策

5.1  政府部门和金融机构应进一步改进服务方式、提升服务水平
国家已经提出区块链产业发展战略，可以预见，我国的互联网金融未来将会有更大的发展空间。互联网创新也是一日千里，变化非常快，政府部门和金融机构应该加强学习和研究，了解互联网金融发展的特点和规律，梳理现有的管理制度和服务体系，进行优化和整合。同时，要加强立法研究和制度建设，及时创造有利于互联网金融发展的环境和氛围，并协同电信、市政服务、金融、知识产权保护等部门，统一组织，稳步推进。

5.2  进一步优化金融服务体系，完善金融制度建设

传统的金融机构包括商业银行、券商和保险公司以及金融监管机构，应该进一步优化金融服务体系，按照互联网科技发展的趋势，对制度设计、人员配置、流程安排以及终端产品推出等环节都要进行优化，比如营业网点的各种设备和流程安排、APP软件的适应性、人员的知识结构等，并充分利用传统金融机构的数据优势，利用科技力量挖掘金融资源，设计新的金融产品和金融服务。同时，还要防止传统金融向互联网金融转变发展中出现新的风险点，加强制度建设，及时堵上管理漏洞。

5.3  以互联网产业为引导，推进新型金融商务区建设
新型金融商务区建设不仅要吸引传统的大型商业银行、券商和保险公司，还要构建新型的以互联网产业为引导的科技金融生态链圈，吸引互联网、软件、IT、数据处理、物联网、各种硬件和终端设备产业等企业，以这些企业为核心构建包括金融服务、移动支付、物流、人才服务、云计算、大数据、人工智能和区块链产业的新型互联网金融生态环境。逐步尝试向第三方支付机构开放征信系统，推动政府和信托机构合作的PPP模式的互联网金融平台建设，在金融区内推进互联网金融银行间支付系统建设、加强各个数据库的对接，提高技术水平，推进完善身份信息联网查询系统等，引导企业发展以互联网技术支持的多种形式的供应链金融等。

5.4  引导企业利用新型科技金融解决融资难问题

对于互联网科技发展带来的新型金融变化，政府应该“穿针引线”协调资源以沟通有无，鼓励企业加强培训学习、了解新的金融思想和金融产品；除了引导本地符合上市条件的企业在创业板、新三板、科创板等上市融资外，还要推进企业积极利用互联网金融解决企业的融资问题，如金融科技介入到供应链金融以及区块链技术、大数据的运用等。

5.5  依托科技扶持促进互联网金融产业做大规模

在互联网科技发展背景下，科技创新与金融发展是互动的耦合式发展，呈现出互相促进、互相制约的彼此关系，要推动互联网产业做大，瞄准互联网创新经济发展中一些具有重大发展潜力的行业和企业进行扶持和培育，逐渐形成以龙头企业为核心的产业链，围绕该产业链推进互联网金融发展，促进供应链金融、支付经济、物流等配套发展，要积极利用互联网金融的普惠性推进普惠金融满足融资难的个人和企业，形成新型的以价值创造为导向的科技金融价值链体系，同时推进各种中介服务机构和功能市场的建设。

5.6   金融监管要与时俱进，积极转变思路

移动互联网支付的迅速发展使得当前“无现金社会”和“去现金化”成为现金管理的热点问题，其提供的理财工具为投资者提供了更多的选择，但也给监管带来了新的挑战。同时，互联网金融环境下也有新的金融风险因子产生，而且与金融数据密切结合，呈现出与传统金融风险不同的风险点，金融风险管理流程模式应该变革，由传统的宏观金融风险监管转向即时性和对微观细节的监控、分布式数据记录，同时监管思路也要随着互联网金融的发展而发展，及时跟上互联网科技发展变化。
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生产环节
营销环节
售后服务
金融服务
体系
金
融
制
度
金
融
产
品
金融科技
价值增值
价值增值
创新链圈
科技金融价值链体系
生产链圈
政府部门
金融机构
长三角跨区域协同



