表5  不同所有制样本企业变量固定效应模型参数估计结果
	解释变量
	国有企业
模型1        模型2
	非国有企业
模型1          模型2          模型3

	CF
	0.050 2
(0.98)
	0.037 8
(0.74)
	0.120 4
(3.48***)
	0.112 5
(2.99***)
	0.203 7
(2.83***)

	Tecfin
	
	0.177 9
(3.02***)
	
	0.072 5
(1.69*)
	0.093 1
(2.38**)

	CFTecfin
	
	
	
	
	−0.316 2
(−1.85*)

	Lev
	0.006 0
(0.16)
	0.009 5
(0.28)
	0.101 2
(3.62***)
	0.096 9
(3.26***)
	0.094 0
(3.27***)

	Cr
	0.000 1
(0.17)
	0.000 2
(0.28)
	0.000 1
(0.36)
	0.000 2
(0.52)
	0.000 2
(0.53)

	Invopp
	−0.000 1
(−0.31 )
	−0.000 2
(−1.27)
	−0.000 4
(−0.71)
	−0.000 5
(−0.85)
	−0.000 5
(−0.86)

	Size
	0.245 0
(5.86***)
	0.219 8
(5.41***)
	0.156 5
(7.31***)
	0.147 6
(7.55***)
	0.146 6
(7.45***)

	Roa
	0.001 1
(0.10)
	0.000 1
(0.01)
	−0.004 8
(−0.36)
	−0.006 0
(−0.47)
	−0.005 6
(−0.45)

	cons
	−0.177 9
(−2.21**)
	−0.189 2
(−2.38**)
	−0.080 3
(−1.87*)
	−0.094 1
(−2.00**)
	−0.098 2
(−2.13**)

	Hausman检验
	14.25***
	16.31***
	25.79***
	28.17***
	39.46***

	F检验
	7.75**
	7.19***
	42.76***
	36.94***
	32.52***

	R2
	0.205 0
	0.199 4
	0.101 0
	0.111 5
	0.110 7


注：由于国有企业现金流的系数不显著，故不再考虑模型3。


表6  样本企业变量分位数回归参数估计结果
	解释变量           0.25分位点                   0.50分位点                  0.75分位点                    0.90分位点

	CF
	0.084 7
(6.73***)
	0.067 0
(4.1***)
	0.150 6
(9.51***)
	0.128 4
(5.34***)
	0.219 3
(9.95***)
	0.166 2
(4.95***)
	0.332 9
(9.07***)
	0.231 1
(3.71***)

	Tecfin
	0.067 6
(14.5***)
	0.064 2
(11.52***)
	0.075 9
(13.6***)
	0.071 2
(10.36***)
	0.108 1
(9.92***)
	0.102 1
(9.01***)
	0.198 4
(6.95***)
	0.153 5
(4.52***)

	CFTecfin
	
	0.066 9
(1.30)
	
	0.079 8
(1.11)
	
	0.175 1
(1.63*)
	
	0.478 6
(1.88*)

	Lev
	0.000 4
(6.76***)
	0.000 4
(6.29***)
	0.000 5
(7.44***)
	0.000 5
(7.63***)
	0.000 9
(8.39***)
	0.000 9
(8.15***)
	0.001 6
(7.79***)
	0.001 6
(7.70***)

	Cr
	−0.027 9
(−7.55***)
	−0.028 6
(−7.57***)
	−0.003 9
(−0.70)
	−0.003 0
(−0.59)
	0.010 5
(1.08)
	0.015 5
(1.58)
	0.031 9
(1.69*)
	0.028 8
(1.47)

	Invopp
	0.000 1
(0.23)
	0.000 1
(0.24)
	−0.000 2
(−0.63)
	−0.000 2
(−0.63)
	−0.000 8
(−1.24)
	−0.000 9
(−1.43)
	−0.000 8
(−0.70)
	−0.000 7
(−0.58)

	Size
	0.059 4
(18.57***)
	0.059 7
(18.30***)
	0.121 1
(38.95***)
	0.120 9
(36.28***)
	0.202 9
(32.12***)
	0.201 5
(32.44***)
	0.320 2
(31.18***)
	0.321 2
(31.37***)

	Roa
	−0.003 0
(−0.97)
	−0.002 6
(−0.87)
	0.002 8
(0.82)
	0.002 5
(0.76)
	0.006 1
(0.96)
	0.006 1
(1.01)
	0.027 0
(2.66***)
	0.026 8
(2.59***)

	cons
	−0.037 4
(−5.92***)
	−0.036 5
(−5.24***)
	−0.083 3
(−12.12***)
	−0.081 0
(−11.88***)
	−0.155 2
(−12.40***)
	−0.153 0
(−12.05***)
	−0.275 3
(−11.74***)
	−0.266 3
(−10.70***)

	R2
	0.052 9
	0.053 0
	0.119 0
	0.119 1
	0.184 0
	0.184 1
	0.248 1
	0.248 5


注：（1）每个分位点对应的两列分别为模型2和模型3中所有解释变量对企业研发强度的分位数回归估计结果；（2）括号内的数值为Booststeap 法估计的标准误差

