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[bookmark: OLE_LINK84]摘要：从企业生命周期视角出发，引入专利质量，细化技术质量与经济质量平衡的质量导向，考察专利资助政策对企业绩效的影响机理。对我国2014－2018年 237 家上市企业面板数据实证研究发现：首先，专利资助对企业绩效有显著积极影响，技术质量与经济质量在专利资助与企业绩效间起部分中介作用，且经济质量中介作用高于技术质量；其次，技术质量在企业成长期与成熟期均起中介作用，在衰退期不起中介作用；最后，经济质量仅在企业成长期起中介作用，在企业成熟期与衰退期均不起中介作用。基于以上结论，对进一步推动企业专利质量提升提出建议：专利资助政策聚焦到专利质量的各个维度而不是单一指标，对专利技术质量和经济质量按1∶1.3～1∶1.4比例进行资助，并区分企业发展阶段有针对性地予以资助。
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Abstract: From the perspective of enterprise life cycle, this paper introduces patent quality, refines the quality orientation of the balance between technical quality and economic quality, and investigates the impact mechanism of patent subsidy policy on enterprise performance. The empirical study on the panel data of 237 listed enterprises in China from 2014 to 2018 shows that: firstly, patent funding has a significant positive impact on enterprise performance, technical quality and economic quality play a partial intermediary role between patent funding and enterprise performance, and the intermediary role of economic quality is higher than that of technical quality. Secondly, technology quality plays an intermediary role in the growth and maturity of enterprises, but not in the recession period of enterprises. Finally, economic quality only plays an intermediary role in the growth period, but not in the mature period and recession period of enterprises. Based on the above conclusions, some suggestions are put forward to further promote the improvement of enterprise patent quality: the patent subsidy policy focuses on all dimensions of patent quality rather than a single index, subsidizes the patent technology quality and economic quality in the proportion of 1∶1.3 ~ 1∶1.4, and gives targeted subsidies according to the development stages of enterprises.
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1  问题提出
[bookmark: OLE_LINK191]创新是企业核心竞争力的主要来源，在追求高质量发展的时代，学者们开始关注专利质量对企业绩效的影响，如许伯桐[1]通过实证研究发现专利质量对企业的经营绩效有改善作用；Narin等[2]基于美国制药企业样本数据，采用事件研究方法得出专利被引次数与企业绩效正相关。然而，由于企业研发等创新活动具有正外部性和高风险性的特点，企业可能缺乏足够的动力开展研发。为有效促进企业创新水平提升，各国政府都在不遗余力地加大对企业的创新补贴支持力度，给企业带来了一些积极影响。但有学者发现，一些企业为了获取政府专利资助，通过追求创新数量和速度来迎合政府及其监管[3]，还存在一些为争取资助而进行盈余操纵或研发操纵的“伪高新”企业。为防止专利泡沫的大量产生，专利资助政策如何由促进创新的量变转化为促进质变的问题亟待解决。
目前关于专利资助政策对企业绩效影响的量化研究较少。专利资助作为政府补贴的一种形式，以政府补贴效应研究为文献支撑，发现学者关于二者关系的研究结论不一：如张宏丽等[4]提出政府补贴促进企业降低研发成本、提升绩效，并提出继续开展企业研发补助的启示建议；胡浩志等[5]提出政府在向企业发放补贴的过程中并不能有效地甄别出需要并能高效利用补贴的企业，导致企业为了获得补贴而向政府寻租，而寻租成本的存在和资金使用效率低下等问题的存在会降低企业的绩效；Ross等[6]提出简单的财政或监测激励措施不会进一步提高绩效。基于政府资源分配理论，政府和企业之间存在信息不对称，政府只能依据企业释放的“创新信号”来确定补贴金额，因此，考虑悖论的产生是否是由于资助政策没能精准判断高质量专利的特征而进行重点补贴？企业不同生命阶段的非财务特征异质性较大、战略价值取向差异大，使得创新路径不同。基于以上分析，本研究探究不同企业生命周期下专利资助与企业绩效关系中专利质量中介效应发生的机制，以及不同专利质量维度对于整体中介效应的差别贡献，为专利资助效应研究和政策制定提供参考。
2  理论分析与研究假设
2.1 专利资助对企业绩效的影响
[bookmark: OLE_LINK1]企业面临的市场环境十分复杂，并且市场经济体制在不断探索和发展，所以，如何把握好企业与政府的关系，力争享受到政府部门提供的优惠，从而争取获得更多的资源等问题成为了影响企业生死存亡的重要问题。其次，企业的技术创新也需要大量资金支持，尚洪涛等[7]指出专利资助大大降低了企业研发投入的资金约束，为企业急需发展的创新板块提供资金，从而促进企业整体绩效增长。并且，专利资助会促进企业研发投入，进而提升企业绩效。另外，企业接受专利资助后会产生承担经济责任等反哺行为，也表现为专利资助对企业绩效的影响[8]。因此，本研究提出以下假设：
H1：专利资助能够有效促进企业绩效提高。
2.2  专利资助对企业绩效的影响机制
企业的研发创新活动具有不确定性和周期性长的特征[9]，需要大量资金的长期投入，资金不足则会导致研发终止或失败，因此针对企业新产品研发以及专利方面的专项补贴可以有效降低企业创新过程中的成本和风险，专利资助强度越大，企业可以利用政府补助现金流抵御财务风险与技术研发风险的能力越强，企业进行技术研发创新的积极性越强，激发企业加大创新研发投入，促进企业专利质量的提升，从而促使企业绩效向更好的方向发展。另外，当外部市场环境存在不利于企业创新的制度环境时，专利资助往往可以弥补缺失或扭曲的制度[10]，比如，我国在经济转型期存在或多或少的要素市场扭曲和国内市场分割会对企业创新投入乃至专利质量产生负面影响，而专利资助则可以弥补制度不足、激励企业的创新研发投入、促进企业专利质量的提升，从而促进企业绩效的提高。因此，本研究提出以下假设：
H2：专利质量在专利资助与企业绩效间存在中介作用。 
有研究指出创新最早基于技术推动，再到市场拉动，最后到由技术推动与市场拉动交互作用，技术和市场日益成为创新发展中不可分割的一部分[11]。由技术创新理论可知，技术创新是企业核心竞争力强有力的保障，专利资助政策的实施为企业技术创新提供了资金等支持，通过促进具有高技术质量专利产生，便于专利审查员开展审查，其独占性和实用性强，更有利于转换为产品获取技术垄断性利润，从而促进企业绩效的提高。其次，企业进行研发创新会导致信息不对称，使部分外部投资者低估其当前创新的回报，而当专利资助政策传递企业的技术质量信息，则有利于吸引投资，促进企业绩效的提高[12]。因此，本研究提出以下假设：
H3：专利的技术质量在专利资助与企业绩效间存在中介作用。 
当专利资助政策聚焦到企业高维持年限、高质押、被引专利时，将会促使企业的“闲置”专利进入市场，转化为现实生产力以获取收益[13]。其次，政策资助专利的经济质量也缩短了研发投资回报周期，加快企业无形资产转为资金，为企业开拓更多收益来源，促进企业绩效提高。最后，专利的经济质量意味着专利不再局限于某一创新主体内部，而是在创新主体间实现了专利的转化、质押等运用，使企业间创新网络更加紧密，从而更有利于促进创新水平提升[14]。专利经济质量的回报相较于技术质量的回报往往更快且更多，因为其切实满足创新主体间的需求，且政策设施配套完善，使企业专利市场化行为实施更加方便快捷。因此，本研究提出以下假设：
H4：专利的经济质量在专利资助与企业绩效间存在中介作用，且其中介程度高于技术质量。
2.3  基于生命周期的专利资助对企业绩效影响机制
成长期企业在快速发展阶段规模逐渐扩大，同时研发创新成本增多，企业的资金缺口较高，因此，对该阶段企业实施专利资助可以减少融资约束，增强企业的经营收入。成熟期企业的规模继续扩大直至稳定，企业市场竞争力较强，有自己的特色产品和品牌，财务状况较好，对该阶段企业进行专利资助可以促进融资渠道稳定，带来企业经济收益的提高。衰退期的企业财务状况开始恶化，资金链条断裂，面对快速更新的技术和产品企业无力跟上市场脚步，其研发投入逐渐降低，此阶段企业获取专利资助的概率小，无法显著改善企业的经济状况。因此，本研究提出以下假设：
H5：专利资助对于成长期和成熟期的企业绩效影响显著，对衰退期企业绩效的影响不显著。
有研究发现，在生命周期视角下研究政府补贴对创新影响的结果不尽相同，这种结论的区别很大一部分取决于政策类型和创新产出形式，如吕开剑等[15]发现政府补助对不同生命阶段下的新能源上市公司创新绩效的调节作用有显著差异；刘诗源等[16]通过实证发现税收激励促进成熟期企业发明专利授权增加，对成长期和衰退期企业发明专利无显著促进作用；唐恒等[17]发现不同生命阶段下企业专利质量和技术、资金、人事、策略和营销等五大影响因素的影响程度不同；车德欣等[18]发现在企业成长期及成熟期时，财政科技支出在驱动企业技术创新方面卓有成效，但在企业衰退期时促进其创新增益并不显著。成长期和成熟期企业创新活动活跃，需要稳定或拓宽融资渠道，专利资助对于企业的技术创新激励作用较大；而成熟期企业的规模和经营效益稳定增长，市场占有率较高，专利资助带来的经济质量影响较少。因此，本研究提出以下假设：
H6：技术质量在成长期和成熟期企业专利资助与企业绩效间起中介作用，经济质量在成长期企业专利资助与企业绩效间起中介作用。
3  研究设计
3.1   样本与数据
由于专利资助数据获取限制，且2018年后我国各地区的专利资助政策存在较大区别和改善，故选取2014－2018年A股上市公司为样本，剔除金融类企业、ST和期间退市的样本以及当年未获得专利资助企业的数据，对所有微观层面的连续变量进行1%和99%的缩尾处理，最终得到237家企业（以下简称“样本”）的年度观察值，使用Stata15.0软件进行计量分析。财务数据来自万德资讯（Wind）和国泰安数据库（CSMAR）中的财务合并报表，专利数据来源于incoPat数据库和我国国家知识产权局专利检索网，根据母公司及子公司名录手工搜索下载专利条目并整理。
3.2  变量测量
3.2.1  被解释变量：企业绩效（Ln_Perf）
企业作为市场主体，通常以获取经营利润为主要目标，因此对企业进行专利资助的目标之一即促进企业经营状态改善、财务指标提高，且专利资助效应直接表现在企业的财务绩效上，因此，考察专利资助对企业经济收益目标实现的影响并剔除异常数据影响，用营业收入的对数表征。
3.2.2  解释变量：专利资助（Ln_Pat）
根据政府补贴政策的具体条目，通过咨询专家意见，人工筛选出与专利资助相关的补贴，包括专利申请资助、专利授权资助、专利专项奖金、技术奖金、专利转化项目、专利试点资助等项目，衡量企业当年获得的专利资助额。
3.2.3  中介变量：专利质量（Quality）
专利质量代表专利核心技术对使用者提升竞争力的程度，越先进和复杂的技术，其市场前景及经济价值就越高，专利质量也就也越高。政策效应研究聚焦的是结果，技术质量和经济质量两个维度对于专利资助效应的结果有较为清晰且直接的影响，同时专利的新颖性、创造性和实用性全面体现在专利质量的技术和经济质量。其中，技术质量（F1）是经济质量的前提，经济质量（F2）是技术质量的目标。技术质量具有客观性，强调专利自身的技术特征和水平，经济质量具有主观性，强调专利获得的经济效益；且技术质量较稳定，而经济质量随着时间的推移产生波动。根据前人研究，采用平均维持年限、权利要求数量、首权字数、被引证次数、文献页数、技术功效短语数、质押次数等指标来衡量[19]。
3.2.4  生命周期的划分：生命周期变量(Life Cycle) 
按照Dickinson[20]对企业生命周期的划分方法，将企业生命周期阶段划分为导入期、增长期、成熟期、淘汰期和衰退期，由于本研究的对象取自上市公司，将导入期和增长期合并为成长期，淘汰期和衰退期合并为衰退期，这样企业的生命周期成长阶段被划分为成长期、成熟期、衰退期3个阶段[21]。各阶段的企业现金流特征如表1所示。
【表1中：1.成熟期只有一种类别情况，不需要重复分层。2.淘汰期、衰退期对下3类的每一列都应有具体对应的项目名称】
表1  不同企业生命周期的现金流组合特征
	现金流
	成长期
	成熟期
	衰退期

	
	导入期
	增长期
	
	淘汰期
	衰退期

	经营现金流净额
	[bookmark: OLE_LINK23]−
	＋
	＋
	−
	＋
	＋
	−
	−

	投资现金流净额
	−
	−
	−
	−
	＋
	＋
	＋
	＋

	筹资现金流净额
	＋
	＋
	−
	−
	＋
	−
	＋
	−


注：+表示正向现金流，–表示负向现金流。

3.2.5   控制变量（Control）
为了减少其他变量对企业绩效的影响，根据王洪盾等[22]的研究，引入企业规模（Size）、财务杠杆（Lev）、现金比率（Isf）、董事会结构（Board）、股权结构（Sratio）为控制变量，具体说明如表2所示。
表2  变量定义
	变量类型
	变量名称
	变量代号
	计算说明

	因变量
	企业绩效
	Ln_Perf
	当年营业收入的自然对数

	自变量
	专利资助
	Ln_Pat
	企业当年收到相关专利资助金额

	中介变量
	技术质量
	F1
	多指标主成分分析

	
	经济质量
	F2
	多指标主成分分析

	控制变量
	企业规模
	Size
	全时当量员工数的自然对数

	
	财务杠杆
	Lev
	资产负债率

	
	现金比率
	Isf
	经营活动产生的现金流量净额／带息债务

	
	董事会结构
	Board
	独立董事占总董事会人数比例

	
	股权结构
	Sratio
	第一大股东持股比率



3.3  模型设定
为了检验专利资助对企业绩效的作用及路径机制，在Baron等[23]研究的基础上借鉴温忠麟等[24]的逐步法，对专利资助、专利质量与企业绩效三者的关系进行检验，构建模型如下。其中，模型1~模型3即式（1）~式（3）用于检验专利质量在专利资助与企业绩效间的中介作用；模型4即式（4）用于检验技术质量和经济质量中介作用的稳健性。

                                    （1）

                                    （2）

                            （3）

                  （4）
式（1）至式（4）中：yit为被解释变量，具体为企业绩效指标；xit为解释变量，具体为政府专利资助指标；Fit为被解释变量，具体为专利质量指标，F1为专利本身的技术质量、F2为专利授权后的经济质量，并通过主成分分析法消除指标之间的共线性；Controlit为控制变量；εit为随机干扰项；β为变量系数，若β2和β3通过显著性检验，说明专利质量的两个维度有明显的中介作用。
4  实证分析
4.1  主成分分析
采用KMO和Bartlett球形度检验方法，结果显示KMO检验值为0.73，大于0.5，Bartlett球形检验的显著性为0.000，小于1%的显著性水平，表明专利质量的测度变量之间存在较强的相关关系，适合进行主成分分析。最终提炼出技术质量（贡献率为59.847%）和经济质量（贡献率为18.517%）两个主成分，如表3所示。
表3   企业专利质量主成分结果
	一级指标
	二级指标
	三级指标
	含义

	专利质量
	技术质量
	首权字数
	便于审查、不易被无效[25]

	
	
	权利要求数
	技术范围广、独占性[25]

	
	
	文献页数
	技术范围广、不易被无效[25]

	
	
	技术功效短语数
	技术功能多、实用性强[25]

	
	经济质量
	平均维持年限
	商业价值高，回报高于维持成本[26]

	
	
	被引次数
	技术先进且研发热点，被开发可能性大[26]

	
	
	质押次数
	质押贷款缓解企业融资压力[27]



4.2  描述性统计
样本数据的描述性统计结果如表4所示，全样本数1 185个，成长期样本数612个，成熟期样本数391个，衰退期样本数180个。其中，全样本中企业绩效的平均值为21.21，说明样本企业的绩效整体较好；专利资助的平均值为11.41，说明企业获得专利资助额整体较高，适合做专利资助效应的研究分析。变量间数据相当，排除了异常数据的影响。
表4  主要变量的描述性统计
	变量
	最小值
	最大值
	中位数
	标准差

	Ln_Perf
	16.39
	24.86
	21.21
	1.12

	Ln_Pat
	5.60
	16.46
	11.41
	1.71

	F1
	−1.81
	17.36
	−1.42
	1.00

	F2
	−2.97
	6.72
	−2.45
	1.00

	Size
	−3.49
	3.72
	−0.04
	0.97

	Lev
	−1.98
	4.13
	0.38
	0.18

	Board
	−1.64
	4.88
	−0.21
	1.06

	Sy
	−2.04
	3.02
	−0.12
	1.00

	Isf
	−0.30
	33.57
	−0.06
	1.74



4.3  相关性分析
用计量模型进行假设检验之前有必要先进行变量之间的相关性分析，如表5所示，所有的相关系数都显著；同时，变量的VIF平均值为1.17，远小于10，可认为变量间没有多重共线性的问题。
表5  主要变量的相关性分析
	变量
	Ln_Perf
	Ln_Pat
	F1
	F2
	Size
	Lev
	Board
	Sy
	Isf

	Ln_Perf
	1.00
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ln_Pat
	0.38*
	1.00
	
	
	
	
	
	
	

	F1
	0.31*
	0.25*
	1.00
	
	
	
	
	
	

	F2
	0.32*
	0.25*
	0.00
	1.00
	
	
	
	
	

	Size
	0.81*
	0.37*
	0.22*
	0.20*
	1.00
	
	
	
	

	Lev
	0.54*
	0.08*
	0.05*
	0.16*
	0.45*
	1.00
	
	
	

	Board
	0.04
	0.06*
	0.12*
	0.05*
	0.03
	0.03
	1.00
	
	

	Sy
	0.03
	0.02
	0.04
	−0.01
	0.03
	−0.04
	0.05*
	1.00
	

	Isf
	0.02
	0.03
	0.01
	0.01
	0.05*
	−0.02
	−0.03
	0.04
	1.00


    注：*、**、***分别表示在1%、5%、10%的统计水平上显著。下同。

4.4  全样本回归分析
4.4.1 专利质量的中介效应
专利资助、专利质量及其两个维度与企业绩效的回归结果如表6所示。可见专利资助对企业绩效回归的系数显著为正（0.105），专利资助显著地正向影响企业绩效，H1成立；专利资助显著正向影响专利质量，且专利资助和专利质量的系数均显著为正，表明专利质量在专利资助对企业绩效影响中存在中介作用，H2成立；专利资助显著正向影响技术质量，且专利资助和技术质量的系数均显著为正，H3成立；专利资助显著正向影响经济质量，且专利资助和经济质量的系数均显著为正，此外同时检验F1和F2的中介效应，参照温忠麟等[24]的方法计算中介效应值，其中技术质量的中介效应值为34.84%，经济质量的中介效应值为45.75%，可见专利质量两个维度中介效应值的比例为1∶1.3，H4成立。
表6  样本回归结果
	变量
	Ln_Perf
	Quality
	Ln_Perf
	F1
	Ln_Perf
	F2
	Ln_Perf
	Ln_Perf

	Ln_Pat
	0.11***
	0.19**
	0.06**
	0.18*
	0.08**
	0.20***
	0.08**
	0.04*

	
	(0.02)
	(0.05)
	(0.02)
	(0.07)
	(0.02)
	(0.02)
	(0.02)
	(0.01)

	Quality
	
	
	0.25***
	
	
	
	
	

	
	
	
	(0.04)
	
	
	
	
	

	F1
	
	
	
	
	0.15***
	
	
	0.20**

	
	
	
	
	
	(0.03)
	
	
	(0.04)

	F2
	
	
	
	
	
	
	0.14***
	0.24**

	
	
	
	
	
	
	
	(0.02)
	(0.06)

	Control
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制

	_cons
	21.27***
	0.00***
	21.27***
	0.00***
	21.27***
	−0.00***
	21.27***
	21.27***

	
	(0.00)
	(0.00)
	(0.00)
	(0.00)
	(0.00)
	(0.00)
	(0.00)
	(0.04)

	R2
	0.71
	0.14
	0.74
	0.09
	0.73
	0.10
	0.73
	0.95


注：括号内的数值为检验P值，下同。

4.4.2  经济质量中介效应的进一步研究
为进一步研究经济质量具体指标的中介效应，专利资助、经济质量的3个维度与企业绩效的回归结果如表7所示。其中 M1为企业专利的平均维持年限，M2为专利的平均被引证次数，M3为专利平均质押数，并取对数消除变量间的相关性。从表7可见，专利资助显著正向影响专利平均维持年限，且专利资助和M1的系数均显著为正；专利资助系数、专利资助和M2的系数均显著为正；专利资助系数、专利资助和M3的系数均显著为正；专利资助、M1、M2和M3的系数均显著为正，其中M1、M2和M3的中介效应值分别为19.08%、25.01%和14.35%，即经济质量3个维度中介效应的比例为1∶1.3∶0.7。
表7  样本专利经济质量的中介效应分析
	变量
	Ln_Perf
	Ln_M1
	Ln_Perf
	Ln_M2
	Ln_Perf
	Ln_M3
	Ln_Perf
	Ln_Perf

	Ln_Pat
	0.11***
	0.02**
	0.03***
	0.04***
	0.03***
	0.04***
	0.02**
	0.02*

	
	(0.02)
	(0.01)
	(0.01)
	(0.01)
	(0.01)
	(0.01)
	(0.01)
	(0.01)

	Ln_M1
	
	
	0.19***
	
	
	
	
	0.28***

	
	
	
	(0.04)
	
	
	
	
	(0.05)

	Ln_M2
	
	
	
	
	0.24***
	
	
	0.24***

	
	
	
	
	
	(0.06)
	
	
	(0.06)

	Ln_M3
	
	
	
	
	
	
	0.25***
	0.12**

	
	
	
	
	
	
	
	(0.05)
	(0.05)

	Control
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制

	_cons
	21.27***
	0.12
	16.46***
	2.45***
	15.67***
	0.72*
	16.60***
	15.99***

	
	(0.00)
	(0.37)
	(0.77)
	(0.51)
	(0.85)
	(0.40)
	(0.72)
	(0.76)

	R2
	0.71
	0.67
	0.95
	0.98
	0.95
	0.95
	0.95
	0.96



4.5   生命周期的进一步研究
4.5.1  成长期回归分析
成长期样本回归分析结果如表8所示，专利资助政策的作用主要通过激励和补贴企业技术创新和经济质量从而促进企业绩效的提高，中介效应三步法每个步骤的专利资助、技术质量和经济质量的系数均显著为正，即成长期样本中，技术质量和经济质量在专利资助与企业绩效的关系中均存在中介效应。
表8  成长期样本回归分析
	变量
	Ln_Perf
	F1
	Ln_Perf
	F2
	Ln_Perf
	Ln_Per

	Ln_Pat
	0.08***
	0.10***
	0.05**
	0.04*
	0.07***
	0.04**

	
	(0.03)
	(0.03)
	(0.02)
	(0.02)
	(0.03)
	(0.02)

	F1
	
	
	0.23**
	
	
	0.22***

	
	
	
	(0.10)
	
	
	(0.08)

	F2
	
	
	
	
	0.35***
	0.34***

	
	
	
	
	
	(0.07)
	(0.07)

	Control
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制

	_cons
	21.26***
	0.04***
	21.25***
	-0.04***
	21.27***
	21.27***

	
	(0.01)
	(0.01)
	(0.01)
	(0.01)
	(0.01)
	(0.01)

	R2
	0.96
	0.96
	0.96
	0.95
	0.96
	0.97



4.5.2  成熟期回归分析
 成熟期样本回归分析结果如表9所示，技术质量的中介效应回归系数正向显著，即技术质量在专利资助与企业绩效的关系中存在部分中介作用，而经济质量的系数不显著，则经济质量在专利资助与企业绩效间不存在部分中介作用。对于成熟期企业，专利资助促进企业技术创新更有利于转化为企业经营收益。
表9  成熟期样本回归分析
	变量
	Ln_Perf
	F1
	Ln_Perf
	F2
	Ln_Perf
	Ln_Perf

	Ln_Pat
	0.08**
	0.18*
	0.06*
	0.13**
	0.07*
	0.05

	
	(0.03)
	(0.07)
	(0.02)
	(0.03)
	(0.03)
	(0.03)

	F1
	
	
	0.10***
	
	
	0.12***

	
	
	
	(0.02)
	
	
	(0.02)

	F2
	
	
	
	
	0.07
	0.09***

	
	
	
	
	
	(0.03)
	(0.02)

	Control
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制

	_cons
	21.31***
	-0.04***
	21.32***
	0.02**
	21.31***
	21.32***

	
	(0.00)
	(0.00)
	(0.01)
	(0.01)
	(0.00)
	(0.01)

	R2
	0.75
	0.12
	0.75
	0.07
	0.75
	0.76



4.5.3  衰退期回归分析
衰退期样本回归分析结果如表10 所示，专利资助政策与企业绩效间不存在显著促进关系，即对于衰退期样本企业进行专利资助不能促进其绩效的提高。对于衰退期企业，专利资助对于企业财务绩效提高无明显促进关系，应采取其他资助手段扶持企业发展。
[bookmark: OLE_LINK3]表10  衰退期样本回归分析
	变量
	Ln_Perf
	F1
	Ln_Perf
	F2
	Ln_Perf
	Ln_Perf

	Ln_Pat
	0.01
	0.01
	0.01
	−0.03
	0.02
	0.02

	
	(0.08)
	(0.02)
	(0.08)
	(0.04)
	(0.08)
	(0.08)

	F1
	
	
	0.22
	
	
	0.22

	
	
	
	(0.17)
	
	
	(0.20)

	F2
	
	
	
	
	0.42*
	0.42*

	
	
	
	
	
	(0.25)
	(0.25)

	Control
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制
	已控制

	_cons
	21.12***
	−0.02
	21.13***
	0.03
	21.11***
	21.11***

	
	(0.11)
	(0.01)
	(0.11)
	(0.05)
	(0.11)
	(0.11)

	R2
	0.93
	0.94
	0.93
	0.98
	0.94
	0.94



综合表 6～表10 ，专利资助对于成长期和成熟期企业绩效存在显著促进作用，对于衰退期企业绩效无明显影响，H5成立；技术质量在成长期、成熟期企业的专利资助与企业绩效间起中介作用，经济质量仅在成长期企业的专利资助与企业绩效间起中介作用，H6成立。将所有变量加入模型4进行回归，发现结果不变，通过稳健性检验。
5  结论与启示
本研究在一定意义上弥补了研究专利资助政策对企业影响缺少实证的不足，从企业生命周期的视角揭示了不同生命周期下专利资助与企业绩效间的影响机制。研究发现：专利资助政策有利于促进成长期和成熟期企业绩效的提升，对衰退期企业绩效无促进作用；技术质量在成长期和成熟期企业的专利资助与绩效间存在中介作用，经济质量仅在成长期企业间具有中介作用；经济质量的3个维度中，被引次数的中介程度最高，而质押次数的中介程度相对较低。
为进一步优化我国专利资助政策，推动企业专利质量提升，提出如下建议：第一，专利资助政策应当聚焦到专利质量的各个维度，而不是单一指标。建议政府的专利政策应当是多个政策工具的整合，而不是针对某一具体指标的资助，并且需要加大对被引次数和专利质押的关注，建议减少对上市公司的专利质押资助，加大对中小企业专利质押资助额度。第二，政府应重视专利资助的配置比例，对于技术质量和经济质量的资助模式应按1∶1.3～1∶1.4比例进行资助。专利经济质量能开拓企业资金来源、加强创新主体间的知识产权交流，在更大程度上促进企业绩效的提高，因此，专利资助要做到重点聚焦、全面考虑。第三，专利资助应区分上市公司发展阶段，不能采用“一刀切”政策。对于成长期企业应重视技术质量和经济质量的资助倾向，鼓励企业研发创新，加速专利的市场转化，促进企业高速发展；对于成熟期企业更应关注技术质量的专利资助，激励企业进行创新性研究，避免“坐吃山空”现象产生；减少对衰退期企业的专利资助政策，采取其他有效手段进行扶持。
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