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摘要：我国经济正在由高速增长阶段转向高质量发展阶段，经济增长要依靠创新驱动。现阶段我国科技成果产业化与金融结合仍存在一定问题，我国当前多元金融资本还需进一步与产学研深度融合。本文从科技型中小企业的融资现状和融资需求出发，研究科技金融结合推动科技成果转化机制。聚焦新时期科技成果转化对金、产、研融合提出新要求，基于不同类型的金融资本促进金产研结合、推动科技成果转化进展与成效的研究，以及西方发达国家的有关经验，阐述了金、产、研融合良性循环机制的形成原理及现行机制存在的问题，最后提出促进构建金产研良性循环机制的着力点与有关政策建议。
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Abstract: China’s economy is shifting from a stage of rapid growth to high-quality development, and economic growth depends on innovation-driven. At this stage, there are still many problems in the integration of China's scientific and technological achievements industrialization and finance, which diversified financial capital still is needed to be further integrated with industry, university and research production. Starting from the financing status and financing needs of technology-based SMEs, this article studies the mechanism of combining technology and finance to promote the transformation of scientific and technological achievements. Focusing on the transformation of scientific and technological achievements in the new era puts forward new requirements for the integration of gold, industry and research, and based on the research of different types of financial capital to promoting the integration of gold, industry, research production, the progress and effectiveness of the transformation of scientific and technological achievements, also with the relevant experience of western developed countries, explain the formation principle of the virtuous circle mechanism of the integration of gold, industry, and research and the existing problems of the current mechanism. Finally, it puts forward the focus and relevant policy recommendations to promote the construction of a virtuous circle mechanism of gold industry and research.
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0  研究背景
习近平同志在十九届中共中央政治局集体学习中强调，“要加快建设实体经济、科技创新、现代金融、人力资源协同发展的产业体系”。刘鹤同志强调，“要抓紧推进科技体制改革，加快政府科技管理职能转变，更好发挥市场机制作用，努力形成科技创新、实体经济和现代金融间的良性循环。”如何在新时代、新环境中赋予金融资本新动能，带给实体经济新机遇，答案就在科技创新上。创新是引领发展的第一动力，是建设现代化经济体系的战略支撑。科技创新是中国进入创新型国家行列，建成世界科技强国，实现两个一百年奋斗目标的重要保障。现阶段创业资金问题，是我国科技创新“最后一公里”的主要障碍，也是创业企业顺利度过“死亡之谷”，实现经济与社会效益最大化的核心掣肘。因此本论文从金、产、研良性循环规律探究和机制构建角度开展研究，旨在为中国科技与经济的协同发展提供有力理论依据和政策支持。

1  研究意义

1.1  新常态下对良性循环机制赋予新内涵

金、产、研良性循环机制不仅包含金融资本对科技成果转化的全面赋能，还涵盖政府补贴、金融科技等辅助工具和经济高质量发展等宏观经济领域，在形成良性循环的基础上，有针对性、全面的支撑科技成果转化。良性循环机制是金融资本在利用金融科技全面赋能辅助支持下，为科技型中小企业提供包括风险投资、银行贷款、信用保证保险等金融支持。企业获得资金后，促使企业逐渐从基础研究和应用研究阶段发展到初步商业阶段，跨越“死亡之谷”实现科技成果转化，进一步促使经济的高质量发展。政府的政策干预将及时有效地弥补投融资中的市场失灵，辅助金、产、研融合良性循环机制的形成。
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图1 金融资本在不同阶段支持科技成果转化
1.2  新常态下科技创新对良性循环提出新要求

我国经济增长进入新常态，显现出速度换挡、结构优化、动力转换三个特性。首先，新常态下速度换挡，经济从高速增长转为中高速增长。数据显示，2012-2018年我国GDP增速分别为7.9%、7.8%、7.4%、7.0%、6.8%、6.9%、6.7%，2012年作为拐点GDP增速低于10%，我国经济发展开启中高速稳定增长状态；其次，新常态下经济结构不断优化升级，近年来我国第三产业对国内生产总值贡献率不断增加，2012至2018年期间第三产业相应贡献率由2012年的45%上升至2018年的61.5%；第三，新常态下经济驱动动力转换，由要素驱动、投资驱动转向创新驱动，随着我国人口红利逐渐消失、土地价格上升显著，要素驱动经济增长的低成本优势逐渐失去，生产要素配置效率的提升将在经济增长中扮演越来越重要的角色。速度换挡、结构优化、动力转换，就意味着新常态下经济增长必须要走高质量发展路线。高质量的本质是提高生产率，降低资源投入的同时增加产出，实现经济高效率，推动产业升级，让经济稳定、健康、可持续地增长。科技创新作为提高生产率的根本途径，亦是支撑经济高质量发展的关键因素。

新常态下，中国实现经济高质量发展依赖于技术创新，创新的主力军是广大科技型企业和中小企业。中小企业能够迅速根据市场要求进行相应创新，给予研发人员的包容和激励也更高，因此中小企业拥有更高的创新意愿，在产品创新和激进创新方面表现得更好。目前我国70%以上的技术创新来自中小企业
，而创新是一个持续性的长期过程，资金投入不仅只局限于前期的研发阶段，还一直延伸到技术成果的转化和推广应用阶段，可以说资金是制约企业创新的首要因素。

但我国现有银行主导型金融体系下无法满足科技型企业及中小企业的融资需求。银行信贷提供资金支持的意愿较低，同时中国资本市场还没有发展成为多层次的成熟市场，科技型企业及中小企业无法获得有效的融资渠道[1]。新常态下，金融市场需与经济高质量发展的要求相匹配。当金融市场无法向科技型企业及中小企业提供充足的资金供给，也就无法支持企业的创新行为，进而阻碍生产率的提高和经济高效率的实现。因此，现有金融体系和金产研融合机制亟待调整优化，完善和增加对创新企业的金融服务。

2  资本赋能科技成果转化的融合新机制探究

2.1  金产研结合推动科技成果转化的进展与成效
（1）风险投资市场初具规模，政府资本占据主导地位
我国风险投资发展迅速、规模偏小[2]。我国创业风险投资机构总数自2005年起持续增长，由300家激增至2017年近2 300家，平均增速约15%，反映了我国风险投资市场利好。
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图2 中国创业风险投资机构数量及增长情况  

数据来源：Wind数据库
我国风险投资总额和交易总量自2004年开始持续稳定增长，2017年创业投资累计总额超过4 000亿元，其中高新技术企业投资总额超过1 500亿元。但同时可以看出高新技术企业在风险投资总量和总额中的占比却走低，由2004年的61.12%跌至2017年的39.59%，这暗示着风险投资者对科技型企业的投资偏好降低[3]。
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图3 高新技术企业在风险投资总量和总额中占比情况

数据来源：Wind数据库
关注种子和起步期的风险投资逐年增加，2010年后种子期交易数量呈现平稳上升的态势，但投资金额占比却呈下降趋势[4]。风险投资市场更加青睐处于起步期阶段的企业，起步期项目数占比增至2017年的39.5%（见图3）。横向对比同时期美国数据，我国创业风险投资市场对种子期企业的支持力度还不够[5]。美国种子期占比超25%，而中国近几年种子期项目数维持在18%上下。在初创期，中国风险投资市场成交笔数几乎是美国的两倍。
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图4 中国各投资阶段风险投资规模占比情况

数据来源：Wind数据库

在资本来源结构中，政府及国有资本占据主导地位。2018年公布的《2016年中国创业风险投资统计分析》显示，政府及国有资金的占比增至36.1%，成为风险投资市场中的主要资金来源，民营及混合所有制企业资金增长较快，达24.02%；外资企业占比4.42%
。
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图5 中美各阶段风险投资交易量占比对比
数据来源：CBInsights与普华永道《2018年度风险投资行业报告》、Wind数据库

（2）银行对中小企业惜贷现象有所好转

银行普遍存在“大企业优待，小企业惜贷”的态度，在近几年情况有所好转。2015-2017年，同期大型企业贷款余额同比增长率分别为11.2%、8.8%和12.6%，小微企业则分别为13.9%、16%和16.4%，小微企业贷款余额增速不降反增、增速迅猛。贷款余额的增加表明我国的信贷市场愈发完善，商业银行对企业，特别是小微企业的融资支持力度愈发增强[6]，这部分得益于近年来我国各级政府推行的贷款风险补偿制度以及科技贷款等政策。
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图6 近五年内金融机构人民币各项贷款余额
数据来源：中国人民银行
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图7 2010-2017年小微企业贷款余额变动情况

数据来源：中国人民银行

（3）信用保证保险助力解决科技成果转化融资难
信用保证保险可以提升企业资信等级，实现风险转移，化解银行风险。[7]以保险信用提高中小企业资信等级，通过引入信用保证保险机制，保险公司分担了贷款银行的收贷风险, 促进科创企业、银行和保险公司实现三赢。中国信用保证保险呈现“起步较晚、政策探索、试点先行”的特点。2012年，国务院印发《关于进一步支持小型微型企业健康发展的意见》，工信部等五部委2015年初联合印发的《关于大力发展信用保证保险服务和支持小微企业的指导意见》，以及国务院2016年初印发的《推进普惠金融发展规划（2016-2020年）》，鼓励地方各级政府建立小微企业信用保证保险基金，用于保费补贴和贷款本金损失补偿，这将有效激发保险公司、贷款机构和小微企业等参与各方的积极性，直接推动信用保证险的发展。随即涌现出很多优秀的试点和创新模式。比如“银行+保险机构模式”贷款保证保险推动浙江中小企业融资试点，“政府+保险+银行”的风险共担模式推动上海科技型中小企业贷款履约保证保险试点，都成功的帮助很多科技型中小企业通过履约保证保险短期贷款首次获得银行贷款。
（4）减税试点政策推向全国，引导资金聚集前端

减税试点政策转向全面施行，缓解风险投资企业及个人的税收负担。在中国创投企业对所得征收 25%的企业所得税后，个人股东还需就其分红缴纳20%的个人所得税。2017年起，对创投企业投资种子期、初创期科技型企业按投资额70%抵扣应纳税所得额的优惠政策试点，试点工作在京津冀、上海、广东等8个全面创新改革试验地区和苏州工业园区展开，该减税政策正式于2018年在全国范围内施行。

减税政策降低享受税收优惠门槛，引导风险投资机构及天使投资人资金向前端聚集，对初创科技型企业从业人数（不超过200人）、资产总额和年销售收入（均不超过3 000万元）的要求远低于过去，并且无需取得高新技术企业资质。政府对于风险投资的税收优惠更加聚焦于初创企业和投资于前端的风险投资者，解决种子和早期阶段科创型企业的融资问题。
2.2  金产研融合良性循环机制的形成原理

金融资本赋能助力科技成果转化形成金产研良性循环机制，为科技型中小企业提供包括风险投资、银行贷款、信用保证保险等金融工具支持。科技型企业获得资金后，引领企业管理模式和资本结构发生改变，给企业发展带来新契机的同时促进企业跨越“科技死亡之谷”，实现科技成果转化。

随着我国经济增长进入新常态，经济增长的低成本优势逐渐失去，生产率的提升至关重要。伴随着市场的推动，科技成果转化将在降低资源投入的同时增加产出，极大提高生产率，进一步促使经济的高质量发展,实现产业升级和经济结构不断优化升级，因此实现经济高质量发展依赖于技术创新。在经济高质量发展环境下，生产要素进一步流入高效率的部门，同时市场主体将获得更高的收益，进一步激励金融资本参与到科技成果转化当中去，产生回馈效应。当出现金融资本投资意愿不足或机制失效等问题时，政府的干预政策将及时有效地缓解金融资本赋能，促使金、产、研深度融合良性循环机制的形成。
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图8 科技成果转化良性循环机制图
政府政策应从直接、间接支持两方面着力。直接资金支持方面就是提供财政资金支持。科技型企业的创新研发需要政府性基金与社会资本的互补合作即政府引导的风险投资基金加入。一方面若想推进风险投资市场的良性发展，少不了政府资本的支持，另一方面占比过高的政府及国有资本又会降低风险投资效率，出现“风险投资畏风险，慎投资金重安全”的问题，而政府引导的风险投资基金能较好地调和这一矛盾。政府引导的风险投资基金将传递给市场“该企业具有较高投资价值”的信号，发挥专项资金的“杠杆效应”增加高科技企业的创业投资资本供给，引导有经验的风险投资机构参与和跟进企业发展，进而支持技术创新。

政府应完善法律法规、加强引导作用和实施风险控制来间接促进金融机构对科技成果转化的作用。一是在法律法规方面，应根据金融机构模式的革新路径及时完善相关法律体系。比如采取税收减免政策可以激励天使投资者投资于科技型中小企业。二是政府作为独立的第三方，在金融机构与企业中间充当的“协调人、对接人”的角色对解决信息不对称问题至关重要。三是政府应一方面促进金融机构提升风控能力，另一方面共同分担金融机构风险。
2.3  现有机制存在的问题与不足

（1）各类金融资源与科技成果转化对接难

科技资源与金融资源对接不通畅，科技创新面临成果转化壁垒，缺少作为联系枢纽的“创新载体”，从而造成金融资本流入项目后续缺乏专业化高效的管理，以及政府、金融机构、科研院所和企业之间的协调配合不足，导致科研成果转化效率整体较低。因此孵化器等创新载体应作为“科技创新”到“企业孵化”的突破口。

（2）金融市场结构普遍存在风险与收益不匹配问题

金融机构对企业创新的支持意愿不足、资金支持有限，特别是处于初创阶段的中小型创新企业难以获得有效的融资渠道，最主要原因是存在风险与收益不对称问题。银行等金融机构惜贷是因为不分享企业的上行收益，反之则要承担创新失败的下行损失。对于风险投资来说，对高科技企业知识价值的专业判断能力不足，对风险和回报收益预期不准确导致投资意愿较低。

（3）金融监管有待优化
金融科技的快速发展在降低交易成本、识别企业风险、推动信息对称等辅助客户投融资活动方面做出重要贡献，但也暴露出监管缺失及人才短缺问题[8]，跨行业和跨监管主体的协调不够，导致对待某些新生事物无法做到快速和明确的响应[9]。同时金融科技人才的招聘难度增加，一方面对复合型人才的要求快速增加，另一方面团队协作、机制磨合等问题也带来了内部管理压力，加大员工的流失风险[10]。
（4）宏观调控政策需更加细致
政策干预是为了弥补投融资中的市场失灵，但在实际执行过程中存在“一刀切”、挤出效应和法律规范的问题，在减税政策上尤为突出。一是当前减税政策虽规定了初创型企业的规模，但这一限定中的企业规模和发展情况仍存在差异。初创前期的企业风险更高，初创后期的企业运行相对稳定。因此，政府对初创前期和初创后期企业采取“一刀切”的政策可能潜在地导致投资者倾向于投资初创后期的企业。二是现有减税政策对转化基金资金来源中的其他社会来源没有覆盖，该部分来源可能包含有投资资金但投资方向不明确的社会投资者。如果没有政府的积极引导，可能会导致这部分投资者的资金无法被有效吸纳，从而对相应投资者产生挤出效应。此外，政策中未对投资者年投资额及持股比例作出限制，这可能产生投机者利用减税优惠政策进行政策避税的问题。
3  发达国家资本推动科技成果转化经验研究
3.1  美国风险投资资本来源多元化

一是美国风险投资运作成熟、多方参与。美国在风险投资领域较为成熟，运作模式也趋于程序化、高效化。[11]资本来源多元化，养老金、公司资本、个人和家庭的资金、银行和保险基金及各类捐赠基金都发挥了重大作用[12]。二是美国风险投资高投资总额、高单笔投资额解决因资金不充足稀释投资效果的问题。根据《2018年度风险投资行业报告》显示，美国2018年创业企业风险投资融资总额高达995亿美元，占领了世界近50%的份额，且2018年有184笔单笔融资金额超过1亿美元的交易，估值逾10亿美元的独角兽公司据统计有53家。三是美国产学研合作衍生多种模式，如科技工业园区模式、企业孵化器模式等，斯坦福工业园作为最早的科技工业园促进了“硅谷”的崛起。硅谷YC孵化器孵化了超过一千家创业企业，打造了完整的创业生态系统，建立了各类资源有效对接的中间平台，为投资的项目提供需要的人脉资源，大大提高了项目成功率。

3.2  国外银行贷款聚焦中小企业融资支持

债务融资仍是科技型小企业目前最常用的融资方式。从韩国央行金融机构贷款调查按季度披露的数据中可以看到，韩国中小企业的贷款需求远大于同期大型企业的贷款需求。值得关注的是，韩国金融机构对中小企业的放款态度优于大型企业。
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图9 韩国企业贷款需求图：韩国金融机构放贷态度

数据来源：韩国央行金融机构贷款调查、Wind数据库
美国小企业管理局（SBA）为解决小企业“融资需求大、贷款难度高”的困境做出了努力。SBA对小企业的支持项目主要含有贷款、投资资金、灾难援助、担保债券、政府补助几大类，充当了中间协调者的身份制定贷款准则，并对一定比例的贷款进行担保，然后再由合作的金融机构将资金贷给企业[13]。SBA充足的经验教训可以帮助政府在引导小企业融资项目的决策和运行中少走弯路，另一方面增添了合作方的信任度，使得融资项目能发挥出更大的号召力和更强的“杠杆效应”。
3.3  日本建立中小企业信用保险的风险共担体系

日本的信用担保体系在风险控制、法律法规制定和政府资金支持上存在明显优势。一是信用保证协会通过内外部结合控制信用担保风险。信用保证协会要求委托人设置反担保措施并提供连带保证人进行风险外部防范。风险内部控制主要是通过控制信用保证总额、提取准备金、优化资产结构比率等方式进行。[14]二是完善的法律法规为中小企业融资提供保障。日本政府颁布了多项与中小企业信用担保体系相配套的《信用保证协会法施行令》、《信用保证协会法施行规则》等法规。[15]三是政府充足的资金支持充分发挥信用担保体系作用。日本政府强有力的资金供给使得信用保证协会有能力为中小企业提供大规模、持续性的资金支持[16]。国际惯例担保倍率一般是10倍左右，但日本中小企业信用担保的担保倍率高达60倍，充分发挥杠杆作用。
3.4  英国税收优惠和投资政策有特色

英国前端后端税收优惠政策有力引导风险投资方向。英国天使投资的税收激励框架主要包含了企业投资计划（EIS）、种子企业投资计划（SEIS）以及创业投资信托计划（VCT）[17]。一是企业投资计划（EIS），对投资者施行三种税收减免，包括前端为投资者提供30％的所得税减免，以及后端两项资本收益和损失相关的减免，包括转期或结转。二是种子企业投资计划（SEIS），通过为个人投资者提供极大的节税利益，换取对英国小型初创型企业的投资，主要是通过前端税收减免吸引投资者将资金投入初创企业。[18-19]三是创业投资信托计划（VCT），鼓励个人投资者通过类似于投资信托公司的金融媒介间接投资小型非上市企业，随后创业投资信托直接投资于多家企业，从而有助于分散个人投资者的投资风险。[20]四是英国政府将不同规模的初创公司均包含到减税政策中，使得政策更加全面。通过对不同资产规模和企业规模企业的减税政策进行区分，减小了天使投资转向后端的逆向选择问题，并且更能够使得最前端的创业企业融资问题得到关注和解决。

4  中国金产研良性循环机制政策建议
（1）提高社会资本活跃度，推动资本来源多元化

设置合理的出资比例限制能够有效保障政府引导的投资子基金的资本来源多元化。为吸引社会资本参与投资、保障资本来源多元化，政府可采取多种激励措施。一是可允许部分增值收益让渡社会出资人。对于国家及各省市重点扶持的项目、经济欠发达地区或是资源条件较差地区的项目、具有社会效益或符合民生基础的项目等募集难度相对较大的项目，且社会出资人投资额度占注册资本或承诺出资额较高的，可合理设置让渡比例，将部分增值收益让渡给社会出资人。二是增加对子基金管理人的奖励办法。对业绩较好的子基金可适当提高基金管理费用或对超额收益设置奖励规则，给予基金管理者合理、优厚、市场化的薪资酬劳。三是给予社会出资人优先权利，保障社会资本应得权益。允许社会出资方优先、稳定获得投资回报。如果盈利情况较好，政府可将其在子基金中的股份按照优惠价格向社会出资人转让；反之，政府也应与社会资本共同承担损失。

此外，政府资本还需提高资金使用效率和投资容错度。应避免同类基金重复设立及多支引导基金共同参股投资的情况，防止财政资金浪费。同时应提高投资容错度，确保大部分投资项目保持合理的盈利水平。因为引导基金注重短期内的投资回报，不利于对创新型企业的支持，所以应增加资本的耐心，关注企业长期成长价值。当下对项目投资失败的低容忍度，限制基金管理人投资能力的同时，也违背了引导基金设置的初衷。

（2）加强科技型企业知识产权评估，提升信贷支持意愿

金融机构对企业的贷款规模与政府的整体支持力度密切相关，政府凭借公信力与政策支持，可以引导金融机构的贷款积极性。一是政府充当中间人，解决借贷双方信息不对称问题。政府应做好调研，建立官方的企业融资信息平台，减少供需双方沟通压力和成本。同时做好对企业和项目的认定、审查、筛选和信息公示工作，包括符合标准的创新型企业、高新技术企业，某个项目曾得到政府的认可等信息。二是进一步加强、完善和推行贷款风险分担机制及风险补偿机制。将多元金融主体参与的风险分担机制落到实处，由政府财政、商业银行、担保公司、保险公司及科技企业等多个主体分担风险，形成完整的金融支持机制。三是提高对科技型中小企业风险接受度。转变只看财务数据和抵押资产的风控模式，在评价科技型中小企业信用状况及违约概率时，可以纳入一些特殊指标。其次针对科技型中小企业实际情况延长或调整贷款业务期限。最后，鼓励培养专业的第三方科技评估机构，帮助银行等金融机构能够高效准确的对知识产权价值进行评估，形成完善的知识产权质押融资模式。

（3）多项间接政策扶持助力科技成果转化
一是健全完善和细化相关法律法规，使信贷、保险以及税收等政策支持做到有法可依。二是优化税收激励政策设计，重视被投资主体异质性，设计多样化被投资主体税收激励体系。我国可参考英国风险投资的减税经验，进一步细化被投资主体，针对种子期企业和初创后期等多种被投资主体分别制定税收激励政策体[21]。三是考虑投资主体风险偏好差异，结合科技转化基金施行。同样可参考英国的经验，将科技转化基金看作是信托公司，鼓励其他社会个人投资者通过投资科技转化基金间接投资小型非上市企业，并施行相应的税收激励政策。

（4）整合创新链、产业链和金融链，构建多元金融资本与孵化器深度融合投融资新机制

建立以产业链为核心的企业孵化器，多元金融资本需与孵化器深度融合构建科技成果转化投融资新机制，全面推进科技成果与金融资本有效对接，打通科技成果转化“最后一公里”。一是统筹规划产业发展格局，优先发展战略新兴产业集群，打造以行业类型整合资源的企业孵化器，依托高校和科研院所等机构，全面整合科技资源和人才资源，营造活跃的科技创新环境。二是设立产业创投基金，筹集可先以政府投资为主，再逐步吸引社会资本投资者，适当提高银行信贷风险补偿率，加强与风险投资合作获得孵化后续资金。三是发挥地缘产业优势，结合区位地理等因素，孵化器应与当地的优势产业结合，因地制宜，形成地区特色的品牌。积极与大企业进行战略合作，如Google、百度、华为等，利用大企业的优势资源，为初创企业的技术研发和科学管理提供一定助力，也为产业集聚更多的社会资本。四是完善产业链融资服务体系，整合产业链上下游企业提供“链条式”孵化服务，灵活提供初创公司需要的法律、咨询等服务，结合投资、并购、联合等方式提升产业链价值。同时创新政企合作模式，引导金融资本聚合到重点产业和重点项目，有效促进金融资本与科技产业对接，推动高新技术产业升级和科技创新发展。五是加强对中介机构的支持与监管，政府部门可给予优秀的企业孵化器优先合作科研基金的机会。同时对中介机构运营的合法合规性进行经常性监督，保障知识产权与专利等科研成果的合法性，营造公平良好的环境。

（5）优化多元化金融支持体系，营造良好投融资环境

一是发挥政策性金融优势，适当引导资本流向，同时避免过度行政干预，创造开放公平的投融资环境。进一步发挥政府引导基金的杠杆作用，促进资本流向更高效的领域。遵从市场规律，利用贷款贴息、担保风险补偿等手段，激发金融机构主动帮助创新型企业的积极性，为企业创新创造低息信贷条件。完善包括资助、补助、补贴、奖励在内的政策性金融服务体系，加快创新平台建设，助力科技成果转化。二是完善资本市场建设，运用多种金融工具协同支持科技创新，拓宽企业融资渠道。为民间资本和外国资本创造更宽松的环境，鼓励社保、养老基金和保险资金等中长期资金入市；提升机构投资者在市场中的占比；提高直接融资比例，大力发展股权融资，支持优质企业发行债券。三是重视金融科技在金融发展中的作用，借助科技手段优化金融服务创新企业的专业能力。充分发挥科技金融信息平台、服务中心、信息数据库和大数据、人工智能、区块链等技术手段的作用。通过对企业信息的追踪和大数据分析，帮助投资方规避投资风险、快速做出理性投资决策。同时可以快速整合信息资源，实现创新企业与金融资源的直接信息对接，为不同客户提供差异化产品。四是完善支撑企业融资和企业创新的配套体系。强化社会信用体系建设，建立并完善企业信用档案。健全产权保护制度，特别是加强对知识产权的保护。完善知识产权价值评估体系，畅通知识产权质物处置流转渠道，为以无形资产为主的创新公司营造良好的融资环境。
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