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摘要：本研究以相关政策文件和事实数据为基础构建了一种基于PEP-H四要素模型的科技型上市企业遴选方法，并以全部A股上市企业为遴选样本，借助企业市场竞争力评估模型进行实证研究发现，相较于非科技型上市企业，本方法所遴选的科技型上市企业整体上具备相对更高的收益水平、更快的资产增长速度，以及更强的财务稳定性和抗风险能力，但仍然与国家级高新技术上市企业存在一定差距。在国家级高新技术企业中，又以通过核心要素遴选的企业具备更强的综合市场竞争力。以上研究结果均表明，本研究所提出的科技型上市企业遴选办法是简单、科学且有效的。
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Research on the Selection Method of Science and Technology Enterprises based on the PEP-H four-element model: Taking Domestic A-share Listed Companies as an Example
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Abstract: Based on relevant policy documents and factual data, this research constructs a selection method of technology-based listed companies based on the PEP-H four-factor model, and takes all A-share listed companies as the selection sample, and uses the enterprise market competitiveness evaluation model to conduct empirical research.It is found that,the technology listed companies selected by this method have relatively higher return levels, and faster asset growth rates, as well as stronger financial stability and anti-risk capabilitiescompared with non-tech listed companies, but there is still a certain gap compared with national high-tech listed companies. Among the national high-tech enterprises, the enterprises selected through the three core elements(PEP) have stronger comprehensive market competitiveness. The above research results show that the selection method of technology-based listed companies proposed by this research is simple, scientific and effective.
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改革开放以来，我国的科学技术取得了巨大的进步，技术创新能力得到显著提升，逐步缩小了与发达国家的差距，科技型企业已经成为我国科技创新的主要载体和经济增长的重要力量。但与此同时，由于长期以来依靠引进和模仿国际成熟技术成果，我国科技产业依旧面临自主创新能力不足的问题，尤其在一些关键核心技术领域，“卡脖子”问题亟待解决。近年来，为提升我国自主创新能力，一方面，我国在基础研究、前沿技术研究、关键技术国产化等公共科技活动中的财政支持，尤其是对国家重点研发计划、科技创新2030等关键核心技术攻关计划的支持力度逐渐加大；另一方面，针对科技型企业研发投入大、融资难、研发周期长、回报慢等生产经营中面临的实际问题，国家先后出台相关政策以加大对科技型企业的扶持。
2019年2月，上海证券交易所正式发布《上海证券交易所科创板企业上市推荐指引》，科创板正式进入实施阶段。作为服务于科技型、创新型中小企业的专业化资本市场板块，科创板的设立，无疑为国内科技型企业，尤其是初创型的科技型企业提供了在国内资本市场直接融资的平台，是解决科技成果转化和科技型中小企业资金“瓶颈”。2019年8月，科技部印发《关于新时期支持科技型中小企业加快创新发展的若干政策措施》的通知指出，要“以培育壮大科技型中小企业主体规模、提升科技型中小企业创新能力为主要着力点……引导科技型中小企业加大研发投入，完善技术创新体系，增强以科技创新为核心的企业竞争力”[1]。2020年3月，科技部印发的《关于科技创新支撑复工复产和经济平稳运行的若干措施》的通知提出要实施科技型中小企业创新发展行动，加大国家科技成果转化引导基金对科技型中小企业的融资支持，同时，也要加大对高新技术企业的激励引导，包括开展高新技术企业上市培育行动[2]。2021年12月，国务院办公厅印发的《要素市场化配置综合改革试点总体方案》强调要推进技术和资本要素融合发展，加大对科研成果转化和创新创业人才的金融支持力度，并支持优质科技型企业上市或挂牌融资。”[3]。
可以预见的是，随着科技资源和金融资源的逐步紧密结合，多元化、多层次、多渠道的科技投融资体系不断完善，以及企业自主创新能力的不断提升，在未来，作为国内科技产企业中更具融资优势的领头羊，科技型上市企业无疑会成为持续促进中国经济转型升级增效的主要推动力量。因此，有针对性地制定一套简单通用的科技型上市企业遴选方法，对其市场竞争力进行全方位评估，不仅有利于我们从宏观上评估以科技型上市企业为代表的我国科技型企业的竞争力，厘清我国科技型企业的优势和劣势，同时，对于今后持续开展关于科技型上市企业的深入研究，及时追踪我国科技型上市企业发展动态，以及有关我国科技创新发展的政策制定，也具有重要意义。
1科技型企业遴选研究现状
有关科技型企业的认定标准，不同国家或组织通常采用不同的指标体系。美国学者戴曼斯库于1984年在《高技术》杂志上指出，对科技型企业的认定主要依据两大标准：一是专业技术人员占有较高的比例(40%-60%)，二是销售收入中用于研究与开发的再投资比例达到5%-15%[4]。自上世纪90年代以来，OECD始终致力于制定高技术产业的界定标准并最终采用R&D强度这一定量指标对产业的技术密集度进行分类，为从宏观的行业角度对科技型企业进行认定提供了参考[5]。上述两类方法均强调了科技型企业必须具备知识密集型特征，这也是科技型企业区别于传统企业的主要特征。
在国内，目前也尚未有对科技型企业进行明确规范统一的标准定义。在学术研究中，多数学者通常以权威机构提供的高技术产业名录为依据，选取单个或多个技术密集型行业作为科技型上市企业的界定依据，比如：信息传输、软件和信息技术服务业[6-7]，OECD推荐的计算机、信息技术、通信、电子、生物制药等高科技行业[8]，国家统计局公布的高技术产业分类[9]，以及国家高新技术企业评定标准中主要支持的电子信息、生物与新医药、航空航天、新材料、新能源与节能等多个高新技术产业[10-13]。同时，也有部分研究以创业板上市企业为遴选样本，通过剔除金融保险、农林牧渔、仓储、文化艺术等非科技行业[14]或重点选取技术密集型行业[15]的方式界定科技型企业的范畴，亦或是直接参考深圳证券信息有限公司推出的“巨潮100指数”[16]，以其中包含的100家沪深两市最具影响力的上市企业作为科技型上市企业分析样本，而并未考虑企业所属行业或企业自身的知识密集性。此外，还有部分研究以特定区域或个体企业为目标，选取区域内特定产业或企业作为科技型企业分析样本[17-19]，而并未对科技型企业的界定标准进行深入探讨。
可以看到，国内学术研究中关于科技型上市企业的遴选，往往忽略了科技型企业本身所具备的研发投入高、研发人员多、具有核心知识产权等内在特征，通常只以所属行业作为唯一的界定标准。从官方认定的角度来看，科技型企业则通常包括国家级高新技术企业、省级高新技术企业、小巨人企业、创新型企业、以及经过政府权威认证的科技型企业。自2007年我国科技发展进入重要跃升期以来[20]，为进一步提升科技创新对我国经济社会发展的支撑作用，加大对国内科技型企业的精准扶持，国家有关部门已先后出台了有关高新技术企业、科技型中小企业等多种科技型企业相关认定标准的规范性文件。
2008年，科技部、财政部和国家税务总局联合印发了《高新技术企业认定管理办法》[21]，该《办法》从员工学历构成、研发人员占比、研究开发费用总额占销售收入总额的比例、知识产权、高新技术产品（服务）收入占企业当年总收入占比等方面，对高新技术企业的认定设置了相关标准。2016年2月1日，科技部、财政部和国家税务总局再次修订印发了《高新技术企业认定管理办法》[22]，该《办法》在第一版的基础上，对企业的注册时间、知识产权范畴、研究开发费用总额占销售收入总额的比例等方面进行了调整和修正，并取消了对员工学历构成的限定条件。2017年，为加大对科技型中小企业的精准支持力度，科技部、财政部、国家税务总局联合印发了《科技型中小企业评价办法》（国科发政〔2017〕115号）[23]，对科技型中小企业认定进行了具体的规定。该《办法》在对企业注册地、规模、主营业务和信用情况进行明确限定的前提下，提供了两种科技型中小企业认定标准：其一，依据由科技人员指标、研发投入指标和科技成果指标三类指标构成的评分指标体系进行打分评定，以综合得分不低于60分且科技人员指标得分不为0分为评定标准；其二，以有效期内高新技术企业资格证书、近五年内国家级科技奖励且在获奖单位中排前三名、省部级以上研发机构或近五年内主导制定过国际、国家或行业标准等四个条件为直接认定依据，满足其中任意一项即可直接认定。可以看到，无论是国家级的高新技术企业或是科技型中小企业的认定，都十分关注科技型企业的研发活动和核心知识产权，从研发投入、研发人员以及知识产权三个方面设置了相应的认定标准。
2基于PEP-H四要素模型的科技型上市企业遴选方法
基于已有科技型企业认定相关政策，在充分考虑上市企业数据可获得性和遴选指标客观性的前提下，本研究以2016年修订印发的《高新技术企业认定管理办法》和2017年印发的《科技型中小企业评价办法》为参考，重点从科技人员（Personnel）、研发费用(Expense)、核心知识产权(Property)三个核心科技要素设置科技型上市企业主要遴选指标，以“拥有有效期内国家级高新技术企业资格证书”(High-tech Enterprises)这一补充要素作为补充遴选指标，构建基于PEP-H四要素模型的科技型上市企业遴选方法，具体遴选流程图见图1。
2.1基于核心三要素（PEP）的科技型上市遴选
1.科技人员情况（Scientific and Technical Personnel）
科技人员一般是指直接从事研发和相关技术创新活动，以及专门从事上述活动的管理和提供直接技术服务的人员企业中参与研究开发活动的人员[10]。越是技术密集性产业或企业，其研发人员比例往往越高。参照科技部、财政部和国家税务局于2016年修订印发的《高新技术企业认定管理办法》第十一条第四点中“企业从事研发和相关技术创新活动的科技人员占企业当年职工总数的比例不低于10%”和《科技型中小企业评价办法》第七条中对科技人员数占企业职工总数低于10%的企业评分为0的标准，本报告以中国科学技术信息研究所自主加工的上市公司年报数据库（简称：ISTIC上市企业年报数据库）为依据，以“研发人员占比”作为“科技人员占比”的替代指标，设置“当年研发人员数量占比不低于10%”为科技人员占比评定标准。若企业符合该项指标评定标准，则进入下一步遴选流程，反之则进入“非科技型上市企业”预选集合。


图1 科技型上市企业遴选流程图

2.研发费用情况（R&D Expenses）
研发费用通常是指研究开发活动中支付的费用，包括科技人员人工费用、研发活动直接投入费用、设计费用、装备调试费用与试验费用、委托外部研究开发费用、无形资产摊销费用、折旧费用等[10]。达到一定比例的企业研发费用通常表征了企业核心业务的科技含量。参照《高新技术企业认定管理办法》第十一条第五点中等有关研发费用总额占同期销售收入比例设置的分档标准，本研究依据ISTIC上市企业年报数据库中的财务数据，以“研发支出总额占营业收入比例”字段表征企业研发支出强度，分档设置如下评定标准：1）最近一年营业收入小于5,000万元（含）的企业，近三年平均研发费用总额占营业收入比例不低于5%；2）最近一年营业收入在5,000万元至2亿元（含）的企业，近三年平均研发费用总额占营业收入比例不低于4%；3）最近一年营业收入在2亿元以上的企业，近三年平均研发费用总额占营业收入比例不低于3%。若企业符合该项指标评定标准，则进入下一步遴选流程，反之则进入“非科技型上市企业”预选集合。
3.核心知识产权(Core Intellectual Properties)
企业核心知识产权一般是指为企业核心产品或服务起到支撑作用的专利或商业秘密，是衡量企业核心竞争力的重要标准，也是企业科技创新活动的重要成果。在最新的《高新技术企业认定管理办法》和《科技型中小企业评价办法》中，也都针对企业核心知识产权设置了相应的评分标准。参照《高新技术企业认定管理办法》第二条中“企业通过自主研发、受让、受赠、并购等方式，获得对其主要产品（服务）在技术上发挥核心支持作用的知识产权的所有权”等相关论述，结合《科技型中小企业评价办法》中第七条关于“科技成果指标”的评分标准，即：按企业拥有的在有效期内的与主要产品（或服务）相关的知识产权类别和数量（知识产权应没有争议或纠纷）分档评价，且以1项及以上I类知识产权为满分的标准，本研究以“核心发明专利数量”为依据，设置“近三年平均新增核心发明专利数量不小于1件”为评定标准。其中，核心发明专利的判定主要以专利的法律状态为依据，统计各企业历年新增的有效授权发明专利数量，即为核心发明专利数量。众所周知的是，维持专利的有效性通常需要缴纳年费，对于企业而言，只有对核心产品或服务起到支撑作用的发明专利，才是真正的核心知识产权，因此，相比于“发明专利申请量”、“专利申请量”等指标，“核心发明专利”更能反映出与企业核心业务相关的重要专利产出情况。若企业符合该项指标评定标准，则进入下一步遴选流程，反之则进入“非科技型上市企业”预选集合。
2.2基于补充要素(H)的科技型上市企业遴选
为弥补有限遴选指标可能存在的不足，在初步遴选的基础上，本研究参照《科技型中小企业评价办法》第八条第一项中关于“企业拥有有效期内高新技术企业资格证书”(High-tech Enterprises)这一直接认定标准的论述，本研究同样以“拥有有效期内国家级高新技术企业资格证书”作为补充遴选标准，将未通过科技型上市企业初步遴选的企业，即：“非科技型上市企业”预选集合中进入2019年国家级高新技术企业名录的上市企业直接认定为“科技型上市企业”。高新技术企业一般是指在国家颁布的《国家重点支持的高新技术领域》范围内，持续进行研究开发与技术成果转化，形成企业核心自主知识产权，并以此为基础开展经营活动的居民企业，是知识密集、技术密集的经济实体[10]，国家级高新技术企业更是各类科技型企业中的典型代表。以国家级高新技术企业作为补充遴选条件，是对初步遴选中三个遴选指标的有益补充。
3基于PEP-H四要素模型的科技型上市企业遴选方法实证研究
3.1科技型上市企业遴选集合
依据上述遴选依据，以截至2021年3月15日已上市的3664家A股上市企业为遴选样本集，以ISTIC上市企业年报数据库中的2017-2019年上市企业财务数据、ISTIC上市企业专利数据库和高新技术企业认定管理工作网公布的高新技术企业名单（截至2019年12月31日）为基础，共计遴选出科技型上市企业1668家，占全部A股上市企业的45.52%，其中包括高新技术上市企业235家，占全部科技型上市企业数量的14.08%。在以核心三要素为基础的初步遴选中，以“当年研发人员数量占比”、“近三年平均研发支出强度”和“近三年平均新增核心发明专利数量”这三个指标共计遴选出1580家科技型上市企业，其中包含高新技术上市企业147家。在以“国家级高新技术企业认证”为补充要素的遴选中，共计补充遴选出88家科技型上市企业。具体各类上市企业分布见图2。
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图2 国内A股科技型上市企业遴选样本分布图
值得一提的是，经统计发现，在1996家非科技型上市企业中，有1540家企业的近三年平均研发支出总额占营业收入比例低于3%，有1495家企业的研发人员数量占比不足10%，有934家企业的近三年平均新增核心发明专利数量少于1件，分别占所有未入选企业数量的77.15%、74.90%和46.79%。而在补充遴选入围的88家高新技术上市企业中，有56家企业的近三年平均研发支出总额占营业收入比例低于3%，有51家企业的研发人员数量占比低于10%，有19家企业的近三年平均新增核心发明专利数量少于1件，分别占所有88家补选科技型上市企业的63.64%、57.95%和21.59%。可以看到，无论是非科技型上市企业，或是未通过初步遴选的补选科技型上市企业而言，相比于核心技术成果缺失，更普遍的问题在于研发投入强度不足，无论是资金投入或人员配置上，都有待进一步提高。
3.2遴选企业的市场竞争力实证分析
3.2.1上市企业市场竞争力评价指标体系
为了验证本研究提出的科技型上市企业遴选方法的有效性，本研究拟以企业市场竞争力评估为切入点，将本文所遴选出的科技型上市企业与高新技术上市企业、非科技型上市企业，以及全部A股上市企业进行对比分析。上市企业的市场竞争力是指在市场竞争的前提条件下，公司利用自身的资源、优势、能力，整合外部的相应资源进行综合运作运营的结果，而上市企业的财务数据在分析企业的财务绩效、体现企业市场竞争能力的方面必不可少。科技型上市企业作为知识密集型和技术密集型企业，通常拥有更多具备高附加值的产品和服务，更容易在激烈的市场竞争中取得优势。因此，本研究结合我国科技型上市企业的实际情况，充分挖掘和分析企业的重要财务数据指标，从盈利能力、偿债能力、发展能力、营运能力和销售能力等角度，构建上市企业市场竞争力评估指标体系（见表1），所需分析数据来源于中国科学技术信息研究所自主加工的上市企业年报数据库中的财务数据库。考虑到企业短期经营异常可能对评估客观性造成的影响，本研究中所有待分析上市企业的市场竞争力指标均取2017-2019年均值。同时，由于本研究遴选的科技型上市企业所属行业跨度较大，为削弱行业差异的影响，本研究在对科技型上市企业与其他各类企业市场竞争力指标进行对比时，均以中位数表征各类企业的平均水平。


表1 上市企业市场竞争力评估指标体系
	评估维度
	评估指标

	盈利能力
	总资产报酬率ROA/%

	
	营业利润/营业总收入/%

	
	净资产收益率ROE/%

	偿债能力
	流动比率

	
	资产负债率/%

	
	资本负债率/%

	发展能力
	营业收入(同比增长率)/%

	
	总资产(同比增长率)/%

	
	资本积累率/%

	营运能力
	应收账款周转率/次

	
	流动资产周转率/次

	
	固定资产周转率/次

	
	总资产周转率/次

	
	存货周转率/次

	销售能力
	销售净利率/%

	
	销售人员占比/%



3.2.2遴选企业盈利能力实证分析
通过对科技型上市企业与高新技术上市企业、非科技型上市企业和全部A股上市企业的盈利能力指标进行对比发现，科技型上市企业无论在净资产收益率、营业利润率或是总资产报酬率方面，都显著高于非科技型上市企业和全部A股上市企业中位数，但仍然低于高新技术上市企业（见图3）。在1668家科技型上市企业中，以初选科技型上市企业中的高新技术企业盈利能力最强，其次是以高新技术企业资格证书补选入围的科技型上市企业，相比之下，初选科技型上市企业中的非高新技术企业在盈利能力指标上普遍低于高新技术上市企业，但依旧高于非科技型上市企业和全部A股上市企业平均水平（见图4）。可以发现，依据本文遴选方法选出的科技型上市企业在盈利能力方面相对较优，且以其中的高新技术上市企业盈利能力更为突出。


图3全部A股上市企业中各类企业盈利能力指标分布情况


图4科技型上市企业中各类企业盈利能力指标分布情况

3.2.3遴选企业偿债能力实证分析
从图5中可以看到，一方面，科技型上市企业的平均流动比率显著高于非科技型上市企业和全部A股上市企业，但略低于高新技术上市企业，另一方面，其资本负债率和资产负债率则低于包括高新技术上市企业在内的其他几类企业平均水平。这表明，本文所遴选出的科技型上市企业偿债压力相对较小，具备较强的财务稳定性和较低的偿债风险。而在科技型上市企业中，如图6所示，主要以初选科技型上市企业中的高新技术企业偿债能力最优，其次是初选科技型上市企业中的非高新技术企业，相比之下，以高新技术企业资格证书这一条件补选进入科技型上市企业行列的企业偿债能力则稍有逊色，但仍然稍强于非科技型上市企业和全部A股上市企业的平均水平。


图5全部A股上市企业中各类企业偿债能力指标分布情况


图6科技型上市企业中各类企业偿债能力指标分布情况

3.2.4遴选企业发展能力实证分析
如图7和图8所示，科技型上市企业无论在营业收入同比增长率、总资产同比增长率或是资本积累率上都明显高于非科技型上市企业和全部A股上市企业的平均水平，但整体上依旧不如高新技术上市企业，且以资本积累率差距最大。在科技型上市企业中，又以高新技术上市企业，尤其是以在初次遴选中进入科技型上市企业行列的高新技术上市企业发展能力更强。这表明，相较于一般的上市企业，我国科技型上市企业的资产增长速度更快，具备更强的持续发展能力和抗风险能力，且以其中的高新技术上市企业发展潜力最大。


图7全部A股上市企业中各类企业发展能力指标分布情况


图8科技型上市企业中各类企业发展能力指标分布情况

3.2.5遴选企业营运能力实证分析
如图9和图10所示，通过对比可以发现，科技型上市企业在应收账款周转率、流动资产周转率、固定资产周转率和存货周转率方面均稍弱于包括高新技术上市企业、非科技型上市企业在内的其他类型上市企业平均水平，其总资产周转率也仅略高于非科技型上市企业，且与全部A股上市企业持平。在科技型上市企业中，又以高新技术上市企业，尤其是以拥有高新技术企业资格证书补充入选的科技型上市企业营运能力更为突出。可以看到，科技型上市企业在资产流动性、流动资产和固定资产的利用率，以及存货资产的变现能力方面相对较差，但企业的资产投资收益相较于非科技型上市企业而言，仍然具备一定优势。


图9全部A股上市企业中各类企业营运能力指标分布情况
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图10科技型上市企业中各类企业营运能力指标分布情况

3.2.6遴选企业销售能力实证分析
如图11和12所示，对比发现，科技型上市企业以8.70%的销售净利率在各类上市企业中位居首位，其次是高新技术上市企业。相比之下，非科技型上市企业的销售人员占比则比科技型上市企业、高新技术上市企业等其他上市企业更大。由此可以推断，相比于依赖更大的销售人员规模提升销售能力的非科技型上市企业，以技术研发为主的科技型上市企业更依赖于以技术密集型产品占领市场竞争优势，从而提高。在科技型上市企业中，初选的科技型上市企业无论在销售人员占比或是销售净利率上，都高于补选的科技型上市企业，这在一定程度上表示，更注重研发投入和产出的科技型上市企业通常具备更强的销售能力。


图11全部A股上市企业中各类企业销售能力指标分布情况


图12科技型上市企业中各类企业销售能力指标分布情况

4结论
本研究以《高新技术企业认定管理办法》和《科技型中小企业评价办法》为参考，在充分考虑数据可获取性、指标客观性和科学性的基础上，以科技人员、研发费用、核心知识产权三个科技要素为核心要素，以“拥有有效期内国家级高新技术企业资格证书”作为补充要素，构建基于PEP-H四要素模型的科技型上市企业遴选方法，并通过建立包含盈利能力、偿债能力、发展能力、营运能力和销售能力的五维市场竞争力评估指标体系，对科技型上市企业与高新技术上市企业、非科技型上市企业的市场竞争力进行综合对比和评估发现，相较于非科技型上市企业而言，本文所遴选的科技型上市企业普遍具备相对更高的总资产收益和销售收益水平、更快的资产增长速度，以及更强的财务稳定性和抗风险能力，但在对应收账款、存货等流动资产和固定资产的利用效率上则相对较差，这在一定程度上反映出，拥有更多研发人员、研发经费、核心技术等无形资产的科技型上市企业在激烈的市场竞争环境中更具核心竞争优势。当然，与其中的高新技术上市企业相比，科技型上市企业仅在偿债能力和销售能力上略胜一筹，在盈利能力、发展能力和营运能力等方面依旧处于弱势地位。可以看到，在《高新技术企业认定管理办法》指导下，准入门槛更高且有多部门专家联合审查的高新技术企业的确是市场竞争中的佼佼者。
同时，在入选科技型上市企业的235家高新技术上市企业中，又以通过初步遴选进入科技型上市企业行列的企业市场竞争力更强，无论在资产收益水平和增长速度、财务稳定性和抗风险能力，或是销售收益水平上，均领先于其他科技型上市企业。换言之，在市场竞争力较强的高新技术上市企业中，符合首轮科技型上市企业遴选条件的高新技术企业表现相对更优，这也为验证本研究所设置遴选指标的科学性和有效性提供了佐证。诚然，在实证研究中，我们依旧发现，尽管本研究所遴选出的科技型上市企业市场竞争力明显强于非科技型上市企业，但依旧不及高新技术上市企业。然而，相较于高新技术企业和科技型中小企业评估所耗费的大量人力和物力，以及评估流程中人为因素的参与可能带来的有失偏颇，本研究所提出的完全基于客观且易获取的事实性数据的科技型上市企业遴选办法，的确也不失为一种简单、科学、有效，且更具普遍适用性的科技型上市企业遴选方法。
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总资产报酬率ROA%	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	7.4204833333333333	8.2338333333333331	5.9570000000000007	营业利润/营业总收入%	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	9.4527500000000266	11.3073	9.1239333333333335	净资产收益率ROE%	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	9.5622000000000007	10.335800000000003	7.6487999999999996	
流动比率	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	1.7666666666666671	1.5628	2.1213666666666682	2.0588333333333328	资产负债率%	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	41.067416666666425	46.715016666666529	36.952533333333328	35.532250000000012	资本负债率%	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	62.708800637228052	71.857043963630957	56.034810254754952	52.370552023460299	
流动比率	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	1.7750833333333331	2.4099999999999997	2.0405333333333342	资产负债率%	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	40.091583333333325	34.494733333333343	35.5976	资本负债率%	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	63.266416397270916	50.030622087058752	52.459704555766606	
营业收入(同比增长率)%	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	13.672783333333363	11.753383333333343	18.524633333333195	15.575033333333373	总资产(同比增长率)%	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	10.68355	8.0379333333333332	22.703933333333218	13.936533333333353	资本积累率%	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	9.2725196429406704	8.1485891912398483	23.506980588893093	10.62582611594107	
营业收入(同比增长率)%	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	19.977716666666669	18.034466666666731	15.25183333333333	总资产(同比增长率)%	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	21.214216666666701	22.84680000000003	13.3849	资本积累率%	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	17.513265399209168	26.753465452189431	9.8969836757074727	
应收账款周转率 次	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	5.3255166666666289	8.2357500000000012	4.4803000000000024	3.671183333333333	流动资产周转率次	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	1.0334999999999965	1.1708333333333341	1.0720333333333341	0.92385000000000117	固定资产周转率次	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	3.8113999999999977	3.8518999999999886	4.322566666666642	3.7800333333333342	总资产周转率次	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	0.55585000000000118	0.54458333333333298	0.6453333333333342	0.55610000000000004	存货周转率次	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	4.0182833333333434	4.9708333333333528	3.9343166666666671	3.3877333333333342	
应收账款周转率 次	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	5.2603999999999997	4.0610999999999997	3.6327999999999987	流动资产周转率次	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	1.2254333333333318	1.016	0.90933333333333299	固定资产周转率次	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	4.2873000000000001	4.3301666666666669	3.7131000000000012	总资产周转率次	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	0.68746666666666678	0.64016666666666699	0.54656666666666376	存货周转率次	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	4.282	3.6778333333333331	3.364233333333333	
销售净利率%	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	7.3505333333333329	6.1130333333333384	8.1227333333333345	8.7048499999999986	销售人员占比	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	8.0735500000000027	8.39	7.7233333333333434	7.8783333333333498	
销售净利率%	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	6.5686333333333424	10.141299999999999	8.6026000000000007	销售人员占比	科技型上市企业_补选_高新技术上市企业	科技型上市企业_初选_高新技术企业	科技型上市企业_初选_非高新技术企业	7.71	7.7233333333333434	7.8866666666666703	
总资产报酬率ROA%	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	5.5056000000000003	5.0188333333333404	7.7796666666666825	6.141916666666642	营业利润/营业总收入%	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	8.2177499999999988	7.2988666666666671	10.331300000000001	9.3019333333333325	净资产收益率ROE%	全部A股上市企业	非科技型上市企业	高新技术上市企业	科技型上市企业	7.4601666666666659	7.0220499999999966	10.027533333333333	7.8652666666666651	
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