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摘要：随着我国数字经济与实体经济不断融合，数字金融已成为实现中国式现代化产业高质量发展的关键抓手，然而，“数字金融究竟如何推动中国式现代化产业高质量发展？”等问题，仍有待进一步的理论诠释与机理研究。为此，本研究基于中国式现代化理论，展开了一项探索性案例的组态研究。结果显示：（1）通过探索性案例研究构建了中国式现代化产业高质量发展的理论内涵、维度与观测模式，并论证了数字金融负向影响实体经济的形成机制；（2）从供应链融资模式创新的过程视角，讨论了数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的实现机制，并提出了基于“数智供应链融资模式”与“互联网供应链金融模式”两种可推动中国式现代化产业高质量发展的高绩效方案。根据研究结论，本研究建议以相关政府可从完善顶层设计和加快推动产业数字化转型角度，充分发挥数字金融对中国式现代化产业高质量发展的引导作用。
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Abstract: With the continuous integration of China's digital economy and the real economy, digital finance has become the key to achieve high-quality development of Chinese path to modernization industry. However, "how does digital finance promote high-quality development of Chinese path to modernization industry?" and other issues still need further theoretical interpretation and mechanism research. Therefore, based on the theory of Chinese path to modernization, this study launched an exploratory case configuration study. The results show that: (1) through the exploratory Case study, the theoretical connotation, dimensions and observation model of high-quality development of Chinese path to modernization industry are constructed, and the formation mechanism of the negative impact of digital finance on the real economy is demonstrated; (2) From the perspective of the process of supply chain financing model innovation, this paper discusses the realization mechanism of digital finance to promote the high-quality development of Chinese path to modernization industry, and puts forward two high-performance schemes based on "digital intelligence supply chain financing model" and "Internet supply chain finance model" that can promote the high-quality development of Chinese path to modernization industry. According to the research conclusions, this study suggests that the relevant government can give full play to the guiding role of digital finance in the high-quality development of Chinese path to modernization industries from the perspective of improving top-level design and accelerating the industrial Digital transformation.
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1  问题提出与研究述评

“十三五”以来，数字经济与实体经济不断融合，在提振经济实力、促进创新驱动、均衡绿色生态、改善人民生活等方面，为推动我国现代化产业高质量发展作出了重大贡献，是加快实现中国式现代化的核心内涵[1]。数字金融作为我国数字经济发展的关键组成部分，是借助AI、区块链等数字技术优势，充分融合数字（数据）要素与传统金融体系的现代化金融服务业态[2]。国家“十四五”规划中明确指出，要加快构建能够有效支持我国实体经济部门高质量发展的有效金融体制（机制），要充分发挥现代金融服务业态的科技优势，强化金融业态的普惠性，以加快中国式现代化产业高质量发展[3]。

相较于传统金融，数字金融在科技性、包容性与普惠性等方面的业态优势，可显著提升金融资源供给效率、质量及风控精度，辐射更多领域（行业）的实体经济部门，并为加快中国式现代化产业高质量发展提供了坚实的金融保障[4]。由此而言，数字金融应是能够有效支持我国实体经济部门高质量发展的关键前因，亦是加快实现中国产业体系建设的关键进程。然而，“数字金融是否加剧了弱势地区（组织）的数字鸿沟效应？”、“数字金融监管的滞后性如何破解？”等问题至今仍未得到有效诠释，说明数字金融的赋能机制亦存在一定的未知性，且容易造成新型金融风险泛滥[5]。因此，就“数字金融究以何推动中国式现代化产业高质量发展？”这一问题展开讨论，有助于揭示数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的深层影响“黑箱”，对全方位优化我国数字金融发展路径有着重要的理论意义与实践价值。
为此，本研究在对以往研究展开分析后，得出以下观点：

（1）数字金融或是加快中国式现代化产业高质量发展的必然条件。根据中国式现代化理论，数字金融在普惠性与包容性方面的特征优势，能够强化“储蓄-投资”转化机制，提升金融资源配置水平，为实体经济部门的多元化融资渠道（模式）创新提供实现基础，增加“三农”、“小微”等弱势实体经济部门的金融可得性，以通过谋求强化产业链（供应链）整体实力，推动中国式现代化产业高质量发展[6]。同时，数字金融的科技性特征优势，能够融合AI、区块链、数据画像等数字技术之长，精准识别实体经济部门融资项目的利润空间、成本范围及风险韧性，为破解由信息不对称所衍生的传统金融风险贡献了重要现代化力量[7]。由此而言，数字金融对推动中国式现代化产业高质量发展，理应具有显著的正向空间溢出效应，但“其二者间的关键内涵为何？”、“数字金融又将通过何种路径或过程机制实现中国式现代化产业高质量发展？”等理论桥梁仍有待揭示，这也为本研究可能的理论创新，提供了实现的可能。故而，本研究将参考苏敬勤等人的做法，通过探索性案例研究范式，揭示数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的理论框架与实现机制。
（2）供应链融资模式创新或是数字金融加快实现中国式现代化产业高质量发展的关键路径。以往有关数字金融与实体经济部门之间的研究，多聚焦于讨论对融资约束的“疏通”作用，以间接证实数字金融对实体经济或企业的正向影响机制[8]。然而，对融资约束的“释压”，虽可有效促进企业绩效，但其作用范围亦局限于少数个体企业（组织），且难以形成规模性或产业性的提振效应，这也是以往研究中主要观点相悖的主因[9]。供应链融资是一种基于供应链交易数据（如信息流、商流、物流等），以产品物权和现金流控制为整体金融解决方案的一种融资模式[10]。一方面，供应链融资有别于传统银行融资或企业拆借，能有效惠及供应链上下游的诸多长尾企业，为其解决“融资难”、“担保难”等问题，以降低企业融资成本及还款压力，从而整体提升供应链系统性竞争力[11]。另一方面，供应链融资的辐射范围广泛，是以供应链核心企业信用为背书，为整个供应链上下游企业的融资需求提供解决方案的一种“拟内源”融资模式[12]。同时，在数字金融的技术赋能下，供应链融资有望突破第三方信用模式，通过智能化数字技术控制融资过程中的高成本与高风险，实现以供应链交易数据（情报）的预期收益为信用担保的交易（商业）模式创新，拓展供应链融资的辐射边界与服务范围，进而引发供应链（产业链）创新驱动变革，推动产业（行业）高质量发展[13]。由此而言，数字金融能够有效驱动供应链融资模式创新，以推动中国式现代化产业高质量发展。故而，本研究将一并讨论供应链融资模式创新的过程机制，进一步揭示数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的重要内涵。
综合上述，本研究认为数字金融能够通过供应链融资模式创新，加快推动中国式现代化产业高质量发展。故而，为回答“数字金融究以何推动中国式现代化产业高质量发展？”这一问题，本研究将基于中国式现代化理论，采用探索性案例研究范式，揭示数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的理论框架与实现机制，并通过组态分析，提出基于数字金融的中国式现代化产业高质量发展方案，以为全方位优化我国数字金融发展路径提供理论依据与经验借鉴。
2  数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的理论机制
2.1  研究设计
为讨论数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的影响“黑箱”，本研究参考苏敬勤等人的做法[14]，通过探索性案例研究范式开展研究。具体做法为：一是访谈调研设计。本研究以我国上市公司中的相关供应链核心企业与金融机构的管理者，以及相关行政主管领导和领域专家（学者）作为研究对象，并依照扎根理论的研究范式，制定半结构化访谈提纲。二是样本获取。本研究借助中国MBA联盟、校友会等方式，共获得了52名受访者的支持，并通过视讯通话的访谈形式开展访谈调研。三是样本回收。通过访谈调研，本研究在对访谈样本进行回收整理后发现，供应链核心企业样本约占总样本的48.08%，金融机构样本约占总样本的30.77%，且属地分布均低于8%。同时，在样本人口统计学数据方面，92.31%的受访者具备本行业5~10年的工作资历，55.77%的样本为男性，71.15%的样本任现职年限超过5年，82.69%的样本目前担任本单位中层及以上领导职务。四是数据整理。本研究在剔除无效数据后，并加入相关政策文件数据后，共得到近30万字的研究数据。
2.2  理论编码

本研究按照苏敬勤等人的建议[14]，在样本数据中，随机抽选90%的样本作为案例研究内容，并通过Nvivo 10软件开展案例分析。通过开放式编码在原始数据中，本研究提取出30个独立概念（如表1所示），鉴于独立概念之间尚不存在显著之脉络逻辑，故继续借助主轴编码分析，将独立概念聚合为10个主范畴及3个核心范畴。
表1  数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的质性编码结果
	核心范畴
	主范畴
	子范畴

	中国式现代化产业高质量发展
	产业经济

现代化
	经济能力

	
	
	创新实力

	
	
	营商环境

	
	产业生态

现代化
	治理生态

	
	
	绿色生态

	
	
	创新生态

	
	产业系统

现代化
	产业基础

	
	
	人才供给

	
	
	产业链整合

	数字金融
	覆盖广度
	账户数量

	
	
	绑卡数量

	
	使用深度
	支付业务

	
	
	信贷业务

	
	
	投资业务

	
	数字化程度
	数字信用

	
	
	移动金融

	
	
	数字普惠

	供应链融资模式创新
	融资信息

透明化
	信息对称

	
	
	数智溯源

	
	融资主体

去中心化
	去中心化

	
	
	金融脱媒

	
	融资交易
智能化
	数字监管

	
	
	数智履约

	
	融资凭证

补充化
	数智票据

	
	
	数智财务


根据开放式编码结果可知，本研究以主范畴为核心内涵，对各个范畴之间的逻辑脉络展开理论编码，并以此构建数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的理论机制模型[15]。如图1所示，根据中国式现代化理论：

首先，中国式现代化产业高质量发展需要以习近平新时代中国特色社会主义思想为引领，要在追求经济高水平（高质量）增长的同时，兼顾共同富裕的社会发展理念与和谐生态的产业均衡理念[16]。由此而言，数字金融兼具传统金融业态与现代化科技之长，可透过加快完善市场金融资源配置，加快迭代融资渠道（模式），实现普惠金融之初衷，缓解制约大多数长尾企业“融资难、融资贵、融资少”的关键发展问题，为企业充分释放创新势能，提升主观能动性，为整合以创新导向的现代化产业链，提供可实现的机制保障，并为进一步推动现代化产业高质量发展夯实了最根本的基础。

其次，由于传统供应链融资模式多仰赖于供应链核心企业或金融机构，其本质在于立足核心企业对供应链业务的收益预测与风险控制[17]；同时，一项完整的供应链融资业务流程往往牵涉三个以上的借贷主体，不仅过程耗时繁杂，且变数极多，这也导致在对“信用”二字的精密度与准确度格外慎重的前提下，供应链金融逐渐沦为少数企业能够获得的融资渠道[18]。然而，数字金融作为现代化金融业态的主要形式，其数字化、智能化、便捷化的技术特征优势，很好的弥补了传统金融业态在供应链融资过程中的主要弊端或盲点，可以更好的发挥数字金融的普惠性功能，为链上相关企业提供更加高效、稳定、完善的融资渠道，进而通过实现供应链融资模式创新，进一步加强加快加大企业创新效率与质量，并以此持续深化产业结构调整，逐步形成以“中国创造”为核心内涵的现代化产业体系，为全面推动中国式现代化产业高质量发展提供全新的前进动力[19]。
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图1  数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的理论机制模型
2.3  理论分析
（1）数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的实现机制

根据案例研究结果可知，产业高质量发展有着多元化的特征属性，如经济增长、创新导向、生态均衡等方面，而数字金融亦可凭借技术与业态之优势，进一步弥合传统金融业态的粗犷式发展弊端，为推动中国式现代化产业高质量发展提供新时代的金融方案。具体而言：

一是优化金融资源配置，提升产业发展效率。首先，数字金融可透过对海量数据的深度挖掘与智能解析，快速精准的甄别出融资企业信用的真实“写照”，并为长尾企业充分整合共产业链（供应链）的物流、资金流、商流、信息流等业务数据，并通过深度学习、AI等数智技术手段，预测投资项目的盈利性与风险性，完善项目计划与融资方案，提升企业投资效率与项目设计精度[4]，并以此有序提升产业发展效率。

二是优化金融服务模式，促进产业绿色发展。从数字金融的内涵特征而言，无论是数字支付、互联网金融等，亦归属于环境友好型金融服务范畴，且数字金融服务平台，可立足绿色生态的产业均衡发展理念，构建产业绿色发展生态管理系统，并适时整合环境数据，构建与相关监管部门的信息交互机制，实现以“绿色金融资源”为导向的产业绿色治理闭环[6]。
三是优化金融功能体验，拓展产业发展边界。数字金融在使用功能上的便捷性优势与覆盖范围上的普惠性特征，均为提振产业创新活力，带来了坚实的用户基础与使用意愿[2]。一方面，数字金融在数字支付（结算）领域，推出了第三方支付、生物识别支付（如面部识别、指纹等）、数字货币等形式的支付（结算）服务体系，为进一步加快企业资金处理效率提供了现代化的数字方案[21]。

综合上述，本研究认为数字金融以其独特的技术优势与业态优势，能够有效优化金融资源配置，并通过不断完善金融服务模式及功能体验，引导企业以兼顾经济效益与绿色生态的发展理念，以科技创新为导向，逐步推动中国式现代化产业高质量发展。
（2）数字金融赋能供应链融资模式创新的实现路径
以往研究观点认为数字金融有助于推动中国式现代化产业高质量发展，但这一实现机制的主要路径为何却仍未得到有效阐明。根据案例研究结果可知，数字金融是现代金融业态的重要组成部分，是金融业服务实体经济部门的重要途径，而促进产业链（供应链）资金融通亦是该实现路径中的关键内涵。在数字金融赋能背景下，供应链融资在效率、途径（渠道）、资金量及安全性等方面，得到了显著提升或强化，这也为绝大多数长尾企业或供应链核心企业的供应链融资模式创新，创造了可实现的基础条件，并为进一步推动中国式现代化产业高质量发展带来了可加速的空间[22]。具体而言：

一是数字金融赋能，加快供应链融资信息透明化。在数字金融赋能下，链内企业的各项数据（信息）都会在数字金融系统中公开化、透明化，以提升供应链核心企业或金融机构的信贷审查效率[9]，且数字金融亦可有效标记链上融资企业的每一笔交易信息（含时间、金额、对象等），构建透明化融资账务系统，规避财务漏洞，在保障融资安全的前提下，实现供应链融资模式创新，拓宽链内企业融资渠道或融资方案选择，并以此促进产业链（供应链）规范化发展，以助力产业（行业）早日迈入中国式现代化产业高质量发展阶段[22]。
二是数字金融赋能，加快供应链融资主体去中心化。在数字金融赋能背景下，供应链融资的去中心化特征得到了充分的展现，由信息透明化所衍生出的链内信用机制，能够科学的规避单一节点（环节）的账务漏洞，且随着信息交互机制的不断完善，供应链融资所涉及的链内参与主体越多，其核心企业与链内融资企业之间的信用成本便越低[9]；如此一来，不仅能够大幅降低链内融资效率及成本，更可以此推动供应链融资模式创新，加快链内金融资源流动效率，茁壮产业链（供应链）整体实力，以加快步入中国式现代化产业高质量发展正轨[23]。
三是数字金融赋能，加快供应链融资交易智能化。在数字金融赋能背景下，链内交易以数字形式制定交易内容（含货物的信息、单价、状态等），并通过智能化交易处理机制，动态读取核查交易进度、状态，以及盈亏预测与预警，从而充分发挥核心企业或金融机构的数字监管职能，督促融资企业及时完成相关交易，保障供应链融资合约，并以此大幅降低人力成本，实现链内现代化供应链融资生态系统，提升供应链融资各主体间信任的基础上，进一步推动供应链融资模式创新，加快中国式现代化产业高质量发展进程[24]。
四是数字金融赋能，加快供应链融资凭证补充化。在数字金融赋能背景下，数字票据亦逐步成为我国票据市场之主流，如此一来，数字票据可作为融资凭证的补充化机制，一方面以此构建数字票据池，完善供应链融资运行过程中的各项链内交易、结算等业务，另一方面，亦可弥补现有电子票据之不足，为实现多元化的供应链融资模式创新带来可操作的空间，进而推动中国式现代化产业高质量发展[13]。
综合上述，本研究认为数字金融之所以能够助力实体经济部门，其关键在于以现代化金融工具为手段，通过缓解长尾企业“融资难”问题，进一步强化产业链（供应链）竞争力，或是提升产业整体发展水平，以提振宏观经济发展水平。而以往研究则过于关注数字金融对缓解企业融资约束的个体效应，以至于忽视了产业链（供应链）协同发展的群体效应，方为提振社会经济高质量发展的关键所在。由此而言，数字金融可以有效赋能供应链融资模式创新，并以此强化产业链（供应链）各主体之间的信用机制，完善链内交易机制的规范性、效率性与安全性，促进产业高质量发展，进而间接推动中国式现代化产业高质量发展。
3  数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的实现机制
3.1  研究设计
根据案例分析结果，本研究明确了数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的深层内涵，并同时阐释了基于供应链融资模式创新的实现路径[25]。本研究以我国上市公司2017~2021年的年报文本为样本，通过Python技术（数据挖掘）筛选出期间内开展过供应链融资业务的大型企业（供应链核心企业）及金融机构，通过人工整理并在剔除无效样本后（含相关数据缺失样本、上市时间不足3年的样本等），共获得3 132家供应链核心企业和金融机构的15 660条面板数据。

在样本描述性统计方面，数字金融、供应链融资模式创新及中国式现代化产业高质量发展等主要变量的相关性系数在0.159~0.238水平上显著，同时，均值、VIF系数等指标均达到阈值以上水平，证明样本数据受多重共线性的影响较小。为此，本研究参考以往学者的做法，建立下列计量模型。如公式（1）~（2）所示，CMD-HQ为被解释变量（中国式现代化产业高质量发展），DF为解释变量和调节变量（数字金融），SF为解释变量（供应链融资模式创新），C为控制变量，μ为虚拟变量的固定效应，ε为误差项，i与t为第i个城市的第t年。

CMD-HQi,t=β0+β1DFi,t+β2Ci,t+μi,t+εi,t                             （1）

CMD-HQi,t=β0+β1SFi,t+β2DFi,t+β3SFi,t×DFi,t+β4Ci,t+μi,t+εi,t                （2）

3.2  测量工具
中国式现代化产业高质量发展（CMD-HQ）。本研究参考相关学者的建议[26]，以我国相关政府出台的相关政策文件、重要讲话等文本资料为样本，通过Python技术挖掘出有关中国式现代化产业高质量发展的相关指标，并采用主成分法进行聚合。
数字金融（DF）。本研究参考相关学者的做法[27]，以北京大学互联网金融中心发布的中国数智金融指数观测数字金融发展水平。

供应链融资模式创新（SF）。本研究参考宋华等人的呼吁[10]，以供应链核心企业或金融机构的供应链融资坏账率作为观测其供应链融资模式创新的主要维度。
控制变量。本研究还选取了以下控制变量：（1）经济水平（GDP），即GDP增长率；（2）营商环境（BE），即梁季等人提出的公式[28]；（3）资本流动（M），即省际资本流动收益率；（4）产业集聚（AG），即傅十和等人提出的公式[29]；（5）供应链韧性（SR），即郭朝先等人提出的公式[30]；（6）产业数字化（IDE），即武晓婷等人提出的公式[31]。
3.3  数据分析
根据表2的结果可知，数字金融（β=0.264，P<0.001）与供应链融资模式创新（β=0.124，P<0.001）分别对中国式现代化产业高质量发展存在显著的正向影响。同时，在将数字金融作为调节变量纳入模型后，交互项显著影响结果变量（β=0.347，P<0.001），且区间效应成立（β△=0.120，P<0.001，95%，CI=[0.119，0.121]）。说明数字金融对供应链融资模式创新的赋能效应越显著，越可推动中国式现代化产业高质量发展[32]。同时，为验证分析结论的科学性，本研究分别采用将被解释变量滞后一期、替换核心变量、分样本检验等方式进行稳健性检验，其结果亦支持原假设，即证明数字金融能够通过供应链融资模式创新，推动中国式现代化产业高质量发展。
表2  线性回归结果
	
	CMD-HQ

	
	M1
	M2
	M3

	DF
	0.264***(0.009)
	
	0.030***(0.008)

	SF
	
	0.124***(0.006)
	0.136***(0.012)

	SF×DF
	
	
	0.347***(0.026)

	GDP
	0.001(0.008)
	-0.019*(0.008)
	-0.010(0.008)

	BE
	0.063**(0.021)
	0.065(0.021)
	0.068***(0.021)

	M
	0.018*(0.009)
	0.012(0.009)
	0.018*(0.009)

	AG
	-0.139***(0.01)
	-0.131***(0.01)
	-0.088***(0.01)

	SR
	-0.181***(0.007)
	-0.185***(0.007)
	-0.205***(0.007)

	IDE
	-0.034***(0.007)
	-0.042***(0.007)
	-0.032***(0.007)

	ARIA
	－
	－
	－

	YEAR
	－
	－
	－

	R
	0.356***
	0.391***
	0.419***


注：*、**、***分别为0.05、0.01和0.001水平显著
本研究按照杜运周等人的建议[33]，通过组态检验进一步挖掘数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的高绩效实现方案。具体做法为：一是将数字金融、供应链融资模式创新等5个能够显著预测中国式现代化产业高质量发展的变量（如表2所示），设定为前因变量。二是对前因变量进行条件必要性检验，以证明各前因变量均无法独立预测结果变量（必要性条件解释度：34%~62%，非必要性条件解释度：41%~67%），并按照1和0.8的参数设置进行组态检验，共得出两组基于数字金融的中国式现代化产业高质量发展实现方案组合（如表3所示），其一致性分别为86.4%和87.7%，皆满足80%以上的阈值标准，且方案总体一致性为86.9%，即方案具备较高案例解释度[34]。为此，按照相关学者之做法，本研究在对各方案进行命名后，分别进行典型案例讨论。
表3  组态分析结果
	
	方案1
	方案2

	DF
	（√）
	（√）

	SF
	（√）
	

	AG
	√
	（×）

	SR
	√
	×

	IDE
	
	√

	Consistency
	86.4%
	87.7%

	Unique Coverage
	4.7%
	7.9%

	Raw Coverage
	28.9%
	32.2%

	Solution Coverage
	36.9%

	Solution Consistency
	82.6%

	Consistency Cutoff
	86.9%


注：（√）为核心条件存在，√为辅助条件存在，（×）为核心条件缺失，×为辅助条件缺失，空格为无影响
4  数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的实现方案
4.1  基于数智供应链融资模式的中国式现代化产业高质量发展实现方案
根据表4的方案1所示，该实现（组态）方案的一致性为86.4%，原始覆盖率为28.9%，其中，数字金融与供应链融资模式创新为核心条件，产业集聚与供应链韧性为辅助条件。根据产业集群理论，供应链核心企业位处供应链系统之中枢，对整合产业链（供应链）起到了关键衔接功能与产业引领作用（如图2所示）。故而，立足核心企业构建以数字金融为基础的数智供应链融资系统（模式），将具备多元化的技术优势与功能优势。具体而言：
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图2  基于数智供应链融资模式的中国式现代化产业高质量发展实现方案
（1）在技术优势方面。数字金融中的多项金融科技技术（如区块链、深度学习等），可深度嵌入其供应链融资系统内部，使其链内交易逐步数字化、智能化、高效化。以应收账款业务为例，若核心企业与一级供应商之间开展了某笔应收账款业务，其交易过程亦将在数智供应链融资系统中留档（即数字化凭证及相关交易记录），而当一级供应商与下级供应商发生相关业务关系时，其与核心企业之间的数字化应收账款凭证，则随即向下流转（即债权拆分流转），直至交易结束后，所有链内交易信息（含债权流转等），均将汇总至由核心企业所构建的数智供应链融资系统；如此一来，商业银行等金融机构亦可依照数智供应链融资系统中的相关交易数据，评价及预测供应链核心企业及其链内企业的信用情况和还款能力，从而让整个供应链获得更多的金融资源。

（2）在功能优势方面。数智供应链融资模式可利用数字金融的溯源优势，进一步强化链内资源整合、交易信息交互机制及链内交易管理机制，并通过深度学习、AI等智能化技术，增强链内各交易环节的安全性、效率性与盈利性，从而使核心企业能够有效督促链内各企业的关键性交易事宜，以确保链内相关企业，尤其是长尾企业的可持续性经营态势不动摇。如此一来，数智供应链融资模式不仅能够进一步强化核心企业对链内企业的供应链融资质量与效率，还可以此助力链内企业高质量发展，从而在增强供应链外部融资可得性的同时，促进产业链整体高质量发展。

（3）在方案适用性方面。该方案主要适用于产业链（供应链）中实力较强的大中型企业（核心企业），或是具备相关产业优势（基础）的地方产业。以ZX公司为例，该企业系所在地方某传统手工产业之“龙头”，20世纪初，该企业抓住了改革开放的红利期，强势进入某传统手工产业，10余年来逐步从小作坊，成为上市公司，并返乡先后建立完整的综合性产业链（供应链）体系（含原料生产、粗加工、精加工、人才培训、产业生态园区等），并为相关链内企业提供了完善的条件支持（含资金、技术、培训等），形成了以ZX公式为产业链（供应链）龙头的地方特色优势产业。“十三五”初期，ZX公司在原有供应链融资业务体系上，相继引入相关数字金融技术，逐步推动其供应链融资系统的数字化转型；截至“十四五”初期，该公司已初步建成相对成熟的数智供应链融资模式，实现了以数字交易、数字凭证与数智评价（预测）为依托的供应链融资模式创新，使链内企业可以获得更加优质的融资方案与金融资源，以为其产业链茁壮成长夯实金融基础，从而进一步推动有地方特色的中国式现代化产业高质量发展。
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图3  ZX公司的数智供应链融资模式推动有地方产业特色中国式现代化产业高质量发展实现方案
综合上述，基于数智供应链融资模式的中国式现代化产业高质量发展实现方案的优势，在于数字金融赋能供应链融资模式创新，实现了供应链融资质量与效率，即数字化与智能化提高了供应链融资的信息对称性，且基于数智技术的债权流转溯源及拆分等功能，亦可有效保障资金安全与企业盈利能力，从而进一步强化了产业链（供应链）整体实力，并以此逐步走向中国式现代化的产业高质量发展之路。
4.2  基于互联网供应链金融模式的中国式现代化产业高质量发展实现方案
根据表4的方案2所示，该实现（组态）方案的一致性为87.7%，原始覆盖率为32.2%，其中，数字金融与产业集聚为核心条件，供应链韧性与产业数字化为辅助条件。相较于以核心企业为主导的传统供应链融资模式，以互联网金融企业为主导的供应链融资模式，可以更好的覆盖链内“尾端”。然而，由于该模式所依托者系互联网金融企业，故需要在原有互联网金融业务基础上引入第三方机构（含监管机构、市场调查机构等），以针对供应链融资业务构建更具针对性的风险监管机制。其具体模式运行方案为（如图4所示）：
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图4  基于互联网供应链金融模式的中国式现代化产业高质量发展实现方案
（1）在模式优势方面。相比于传统金融机构（如商业银行等），互联网金融企业在供应链融资业务上的优势显著，如业务灵活性、放款效率、技术成熟性等，可以作为替代性资金供给方，为各类产业链（供应链）内的核心企业及长尾企业，提供更优质的现代化供应链融资服务方案。

（2）在模式运行方面。鉴于互联网金融企业不具备核心企业的数据优势，且难以为此投入较多资源。故而，为保障投资人利益，在该模式中互联网金融企业需引入第三方机构，以为其进一步完善资金监管、市场调查及数据收集等职能；例如，互联网金融企业可与市场调查机构、供应链核心企业及商业银行等第三方机构达成合作，以第三方提供的相关数据为基础，利用数字金融的交易智能化评价机制，科学预测及监管供应链融资业务正常运行，从而构建以互联网金融企业为供应链融资主体的互联网供应链金融模式。
（3）在方案适用性方面。由于互联网金融企业自身体量相对较小，对于产业集聚较为成熟，其自身供应链融资供给当量亦或不足；同时，对于供应链韧性较强的企业而言，其自身融资渠道或需求亦不明显，从而无法在融资当量（投资收益）上，满足互联网金融产品的预期收益。故而，该方案主要适用于产业集聚相对薄弱，亦或供应链韧性不足的企业，亦或是大型互联网金融企业。以BN公司为例，该公司系我国华南地区较为成熟且知名的上市公司，互联网金融亦是其最早开展的主营业务之一。“十五”期间，该公司便初涉供应链融资业务，而随着区块链、深度学习等数字金融技术的先后问世，该公司随即引入相关技术，构建了一个以资金供给方为业务主体，以商业银行为资金监管，以第三方数据评价为融资依据的互联网供应链金融模式。同时，由于该模式的主旨在于通过融资助力企业（产业）高质量发展，以获得预期投资收益；因此，该模式在监管力度、收益预测（评价）精度及资金供给态度等方面，亦普遍强于传统供应链融资模式，而数字金融的有效嵌入，亦有助于互联网金融企业助力融资企业实现供应链融资模式创新。最后，截至“十四五”初期，该公司所推出的互联网供应链金融模式，已服务各类产业企业数百家，并成功助力多个产业链（供应链）逐步茁壮发展，走上了有行业特色的中国式现代化产业高质量发展道路。
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图5  BN公司的互联网供应链金融模式推动有金融业特色的中国式现代化产业高质量发展实现方案
综合上述，基于互联网供应链金融模式的中国式现代化产业高质量发展实现方案，相比于传统供应链金融模式有着极高的业务灵活性与渠道替代性，可以更好的服务于产业链（供应链）“尾端”，能够以金融资源为抓手，进一步整合产业链（供应链），并引导产业逐步向绿色化、高端化、数智化的发展趋势转型，从而迈入有行业特色的中国式现代化产业高质量发展之道。
5  结论与启示
5.1  研究结论与理论贡献
本研究基于中国式现代化理论，通过探索性案例的组态研究范式，从供应链融资模式创新的过程视角，讨论数字金融与中国式现代化产业高质量发展的内涵维度、实现机制与最优实现方案。研究发现：（1）构建了中国式现代化产业高质量发展的理论内涵、维度与观测模式，并论证了数字金融是推动中国式现代化产业高质量发展的核心内涵，是实现这一目标过程中的重要维度与前进动力，且只有当数字金融覆盖范围扩及“尾端”，并激发产业链（供应链）整体活力时，这一效应才得以充分发挥；（2）数字金融赋能效应，将促使供应链融资模式进一步变革创新，为更多“尾端”企业提供更加丰富、优质、稳定的融资组合方案，以在助力企业高质量发展的同时，促进产业协同发展，强化产业链（供应链）韧性，并以此推动中国式现代化产业高质量发展；（3）从数字金融视角，提出了基于“数智供应链融资”与“互联网供应链金融”两种可实现中国式现代化产业高质量发展的高绩效方案。
根据研究结论，本研究的理论贡献包括：

（1）揭示了中国式现代化产业高质量发展的理论内涵。中国式现代化产业高质量发展是习近平总书记在党的二十大报告中，所提出的现代化产业体系建设目标，然其概念内涵、观测结构及维度等，仍有待进一步阐明。故而，本研究根据黄奇帆等人的观点[35]，按照探索性案例研究首次提出了中国式现代化产业高质量发展的理论内涵、维度及观测方式，其结论既补充了相关领域的缺失，且该框架模式也将为深入探索中国式现代化理论的研究内涵，提供了一个全新的研究视角。
（2）揭示了数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的实现机制。本研究从数字金融助力供应链融资模式创新的赋能视角，讨论了数字金融推动中国式现代化产业高质量发展的实现机制，为进一步揭示其中之影响“黑箱”，提供了一个新的研究思路，其结论一方面呼应了唐松等人的研究观点[7]，更诠释了牛丽娟等人有关数字金融负向效应之观点的原因所在[5,21]，即数字金融若无法有效赋能实体经济部门，尤其是“尾端”企业，则难以从产业链（供应链）整体视角，实现产业升级或转型，更难以推动中国式现代化产业高质量发展。故而，本研究的结论亦为进一步拓展数字经济理论与中国式现代化理论的研究边界，提供了一定思路借鉴。
5.2  政策建议
根据研究结论，本研究提出以下政策建议：

（1）完善产业数字金融的顶层设计，充分发挥数字金融对中国式现代化产业高质量发展的引导作用。一是深化数字金融的产业化发展战略。明确数字金融的产业化目标定位、发展方向与实现路径，提升产业数字金融政策的稳定性。同时，用好专项财政、减税、补贴等配套工具，鼓励各类金融机构加强对战略性新兴（优势）产业链供应链内的核心企业及“专精特新”类长尾企业的金融支持力度。二是充分发挥互联网金融的示范效应。以政府产业资金为引导，撬动更多社会资本加入对地方战略性新兴（优势）产业的供应链融资工作当中，以扩大产业链内资本流动速率，为产业高质量发展谋求更多的金融保障。三是加大数字金融技术的研发力度。相关政府可通过科研项目、专项资金、创新奖励等抓手，鼓励地方各类企业（组织）加大数字金融技术研发力度与商业模式创新，并以此逐步形成技术集聚效应，为进一步推动中国式现代化产业高质量发展提供数字金融技术保障。
（2）积极推动产业数字化转型，提高产业链供应链企业参与产业数字金融生态建设积极性。一是完善产业数字化转型基础建设。相关政府需进一步完善战略性新兴（优势）产业链供应链企业的数字化转型基础设施与配套公共服务设施，在寻求数字化整合服务商、技术（设备）、培训、咨询服务等方面，为相关企业做好充分的服务工作。同时，相关政府还需以地方产业发展战略为指引，积极参与到相关企业的数字化转型工作当中，为其提供有利于企业、有利于产业、有利于社会的数字化转型方案，以促进产业数字化进程，并为各类数字金融有效嵌入与赋能夯实数据基础。二是用好数字化转型专项资金。相关政府可在政府产业基金中，添置企业数字化转型专项基金，以用于企业数字化转型设备（技术）购置、人员培训及研发创新等方面，并鼓励相关企业加大数字素养教育投入，实现从传统发展向中国式现代化发展的高效变革。三是提高产业链供应链企业参与产业数字金融生态建设积极性。相关政府可适时推出供应链融资链长制试点，该机制与相关产业链链长制相匹配，即依托产业链（供应链）延伸融资链，充分发挥数字金融的赋能效应，提升现代金融服务与产业链（供应链）的合作协同性，为中国式现代化产业高质量发展提供坚实的产业协同保障。
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